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Géc nhin Thj truong Trai phiéu Doanh nghiép

Chu dong dam phan vdi trai chu sé lam giam ti
1&é cham trad gbc/Idi trong nam 2024, md ra chu
ky md&i vai su hdi phuc cia hoat dong phat
hanh trai phiéu

Chung toi ky vong diéu kién tin dung s& 6n dinh trd lai trong ndm 2024 dyva trén thanh
khoan doi dao clia hé théng ngan hang va cac chinh sach hd trg déi véi doanh nghiép
phat huy hiéu qua. Trén thj trudng trai phiéu doanh nghiép, cac t6 chirc phat hanh d3
chu dong thuc hién dam phan véi trai chl gitp trdnh dugc nhigu tredng hop phat sinh
cham tra géc/I3i. Khi tinh trang chdm tra trdi phi€u gidm dan va cac quy dinh chit ché
hon vé phat hanh trai phiéu doanh nghiép cé hiéu luc, ching t6i ky vong tam ly thj
trudng sé dugc cai thién va khéi lwgng phat hanh trai phiéu doanh nghiép s& hoi phuc
nhe.

Piéu kién tin dung s& 8n dinh trong ndm 2024 nh& néi ldng thanh khoan ngan hang va
gia ting cac chinh sach ho tro d6i véi doanh nghiép. Trong ndm 2024, hiu hét cac
nganh vin s& d&i mit véi thach thirc do nén kinh té ting trwdng yéu, ty |& don bay vay
no cao va nhu cau tai cdp vén I&n. Ching téi ky vong cac chinh sich giam |3i suat gan
day va cac bién phap ho trg cap vén cho doanh nghiép s& phat huy hiéu qua, gidp gidm
bt &p Iwe thanh khodn ma céc t6 chirc phat hanh trai phiéu dang phai d&i mat, d3c biét
la cdc doanh nghiép hoat dong trong nganh bt dong san, xay dung va nang lwgng tai
tao.

S6 trai phiéu cham tra géc/13i phat sinh méi da dat dinh vao Q1 2023 va sé giam bét
trong ndm 2024 nho Nghi dinh 08/2023 cho phép str dung cac co’ ché méi dé khac
phuc hodc tranh tinh trang cham tra cua trai phi€u. Ching t6i wdc tinh gia tri trai phiéu
cham tra géc/13i s& cham mdc 195 nghin ti déng dén cudi ndm nay. Phan I&n cac tréi
phiéu chdm trd dén tir cdc nganh dang gap khé khan 13 bat déng san, xay dung va nang
lwgng tai tao, dac biét tip trung vao mét vai nhdm doanh nghiép 1&n trong linh viec bat
déng san. Tinh dén cudi thang 9 ndm 2023, d3 c6 khoang 60% s& trai phi€u cham tra
gdc, 13i dang dugc dam phan khic phuc theo cac phwong an duoc quy dinh trong Nghi
dinh 08/2023/ND-CP (Nghi dinh 08). Chuing t6i ky vong trong thoi gian tdi s& cé thém
nhiéu t6 chirc phat hanh chd déng dam phan trudc vdi cac trai chi dé tranh roi vao tinh
trang cham tra gdc/lai.

Gia han trai phiéu tiép tuc 13 lwa chon kha thi nhat dé tranh roi vao tinh trang cham tra
goc/lai hodc dé tiép tuc khic phuc cham tra cho trai chd. Ching t6i nhan dinh rang
phuong 4n gia han trdi phiéu it phirc tap hon va chiu it rang budc phdp Iy hon so vdi viéc
hodan d6i tai san, x ly tai sdn dam bao hoac dan x&p tai toa an. Chung tbi cling théng ké
duoc da cb nhiéu trwedng hop trai chl va t6 chirc phat hanh ddng thuan véi phuong an
tang |3i sudt coupon, sira d6i cac didu khoan chit ch& hon hodc b6 sung cac tai san bao
dam dé bu dép t6n that cho cac trai phi€u cham tra, ching toi danh gia day 13 mot diém
tich cwc vé tin nhiém cho cac trai chd.

Bud'c sang nam 2024, chiing t6i ky vong thi trwéng trai phi€u doanh nghiép sé buwéc
vao giai doan phat trién méi theo hwéng chit ché hon khi bat dau ap dung nhiéu yéu
cau nghiém ngat ddi véi tat ca cac bén lién quan, qua d6 gép phan giup hoat déng phat
hanh trai phi€u hoi phuc. K& tir thang 1/2024, yéu cau chirng minh nha dau tv chuyén
nghiép va viéc 4p dung x&p hang tin nhiém trai phiu bt budc theo Nghj dinh 65 s& c6
hiéu luc. V&i ky vong cac diéu kién tin dung dan &n dinh, ching toi cho ring thanh khoan
thi trudng s& duy tri t6t va ri ro tai cap von s dwoc gidm bdt. Hoat ddng phat hanh trai
phiéu cha cac ngdn hang sé 13 ddng luc chinh cho thj truwdng trai phiéu doanh nghiép
trong thoi gian tdi, véi khéi lwgng phat hanh 1n tir cdc ngan hang dé tdng ngudn von cho
hoat ddng kinh doanh va dép (rng céc chi tiéu an toan vén.
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Mdi trwdng tin dung sé& dn dinh trong ndm 2024 dén tir thanh khoan ngan hang déi dao va cac chinh
sach ho trg cta chinh phii cho doanh nghiép

Chung toi ky vong mdi trudng tin dung s& duoc cai thién vao ndm 2024 do diéu kién huy dong vén dé dang hon
va céc chinh sach hod tro tir chinh phl phét huy hiéu qua (Hinh 1).

Hinh 1
Piéu kién huy dong vdn tot hon va chinh sach hé trg trong ndm 2024 sé tao thuan lgi cho cac nganh dang gip
khé khan vé tai cap von

Triénvong tich cwc  Triénvong 6n dinh  Trién vong tiéu cuc

Sirckhée Mbitrwong Swhotrgtlr  Diéu kién
tai chinh kinh doanh Chinh sdch  huy déng vén

@ Ngan hang \ 4 w
% Chirng khoan \ '
E Hang tiéu dung L 4 4 ‘

ﬁ Xay dwng & Vat liéu xay dwng . L 4 \

% Nang lwgng tai tao L A 4 A4
Bat dong san ‘ L 4 A4 \ 4
San xuat cdng nghiép L 4 . W

=5 Van tai

Ghi chu: Hinh tron thé hién quan diém clia ching téi vé cua trién vong tin nhiém trong 12 thdng tdi
Ngudn: Vietnam Investors Service

Chinh sach cat gidm I3i suat cia Ngan hang nha nuwéc (NHNN) giai doan gitta ndm 2023 d3 giup ha I3i sut huy dong
va 6n dinh thanh khoan cho hé th&ng ngan hang thuong mai'. Hiéu (rng cat giam |3i suat diéu hanh d3 dan lan
truyén sang mat bang 13i suat cho vay va I3i suat tham chiéu cho coupon cta trai phiéu doanh nghiép cé I3i suat tha
ndi, qua do gilip giam bét gdnh nang vé chi phi vén cho ngudi di vay dic biét 13 v&i cac doanh nghiép ¢é tinh hinh tai
chinh y&u kém va don bay vay ng cao.

Chung t6i dénh gia nhdm nganh bat déng san nha & (BDS) va xay dwng nhin chung cé strc khde tai chinh yéu thé
hién & ti |8 don bay vay ng cao va dong thu tién mat thap. Chi s6 ng trén vén binh quan cla nhém nganh BDS va xay
dung tinh dén hét Quy 2 ndm 2023 [an luot 13 2.5 va 3.3 [an. Nhitng nganh nay dang phai d6i mat véi ap lwc tra no
rat 1&n va gap khé khan khi mudn tai cap von.

Khi nhu cau vay ng méi suy gidm vi méi truding kinh doanh kho khan trong phan I&n théi gian cia nam nay, méi
trudng |13i suat thap sé kich thich doanh nghiép chi dong tim kiém céc khodn tai trg vén mdi cho cac nhu ciu kinh
doanh sap téi.

Nhiéu chinh sach tr chinh ph d3 dwoc ban hanh ké tir thang Ba ndm 2023 nham hd tro cho nén kinh té& bj anh
hudng do nhu cau bén ngoai suy gidm? va nham giam bét tam ly tiéu cuc trén thi trudng bat dong san. Bd Tai chinh
d3 cé nhirng chinh sach hd trg doanh nghiép nhu cit giam 30% tién thué dat phat sinh trong ndm 2023, gia han ndp
cdc loai thué Gid trj gia ting, thué Thu nhap doanh nghiép, thué Thu nhap ca nhan, thué Tiéu thy dic biét déi vdi
mat hang 6 t6 va tién thué dat. Bd Tai chinh cling hudng dén kich cau tiéu dung ndi dia bang chinh sach ct giam
thué Gia tri gia ting va gidm thué truwdc ba d6i vdi 6 td san xuat I3p rap trong nudc.

L Vui long tham khao tai ddy Géc nhin tin nhiém: Ngan hang va ngudi di vay tin dung s& dugc hudng |gi khi chi phi huy déng ha nhiét (28/3/2023)
2 Vui long tham khao tai day: Goc nhin tin nhiém: Nhu cdu bén ngoai suy giam anh huéng xau téi nganh xuat khiu cla Viét Nam (19/4/2023)
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Ngoai ra, ching t6i ky vong nhitng thay déi vé khung phap Iy cho linh virc BDS sdp ti sé gitip day manh cac dy an
méi va doanh s6 ban hang trong nganh nay, qua dé s& cai thién dong tién cla cic chi dau tw.? Trong giai doan 2022
—2023 vira qua d3 cé rat nhiéu dy an BDS bj dinh tré do cac vidng mac phap ly. Ching t6i ky vong nhitng sira d6i
lién quan tdi céc bé luat vé linh vire nay nhu Luat D4t dai, Luat Kinh doanh Bat déng san va Luat Nha & s& duoc
Qudc hoi thong qua trong thoi gian tdi. Cac stra d6i vé khung phap Iy 1a diéu kién cdt yéu dé thdo g& vurdng mac
trong viéc phé duyét nhiéu du &n BDS va gitp khéi phuc tdm ly nha d4u tu trén thj trudng BDS.

Chung t6i ky vong céc chinh sach hé trg clia chinh pht sau mot thoi gian di vao thiee thi s& phéat huy hiéu qua va
nhitng loi ich t&i téng thé nén kinh té& s& trd nén rd rang hon trong ndm 2024. Cac nhdm nganh kinh té tap trung vao
nhu cau ndi dia s& dugc hudng loi hon tir sy hbi phuc téng cau va tdm ly thi trudng. Nguoc lai, nhém nganh san
xuat cong nghiép thién vé xuat khau sé tiép tuc gép nhiéu thach thirc trong béi canh céc thi trudng nhap khau chinh
cla Viét Nam dugc dy bao s& hdi phuc cham.

S6 lwong trai phiéu cham tra goc/lai phat sinh méi dat dinh & Quy 1 ndm 2023 va sé gidam trong nam
2024 nho Nghi dinh 08/2023 dwa ra cac co ché khac phuc hodc tri hoan tinh trang cham tra

Ti 1é trai phiéu cham tra goc/l3i trén tong lwong trai phiéu lwu hanh van ting 1én trong ndm 2023, chi yéu dén
tlr cac trai phiu c6 ri ro cao, tip trung & cac nganh bat déng sdn, xy dwng va ning lwong tai tao.

Téng gid tri trai phi€u cham trd géc/I3i tinh dén thang 9/2023 13 175 nghin ti dng, phan I&n dén tir cac nganh
dang gap nhiéu khé khan vé dong tién la bat dong san, xay dwng va nang lugng téi tao (Hinh 2). Ching téi cling
nhan thay cd sy tap trung vé trdi phiéu cham tra gbc/I3i vao mot sd doanh nghiép; 74% gid tri trai phiéu cham trd
goc/I3i 1a tlr céc td chire phat hanh trong nganh bat déng san cd lién quan tryc tiép hodc gian tiép dén mot vai
nhém céng ty I&n. Ching t6i danh gia rang kha ning cao s& cé thém 20 nghin ty dong trai phiéu cham tra goc/13i
phat sinh mé&i trong quy 4 ndm 2023% N3m 2024, ching tdi du bdo téng gid tri trai phi€u cham tra géc, |3i phat
sinh mdi 1a 66 nghin ti d6ng thap hon nhiéu so vdi sé phat sinh méi trong ndm 2023 (Hinh 3).

Hinh 2 Hinh 3
Pén thang 9/2023, nganh bat dong san, xdy dwngva  Gia trj trai phiéu rui ro sé gidm manh tir ndm 2024
nang lwgng tai tao cé ty 1é chadm tra géc, 13i cao nhat
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Ngudn: HNX, Vietnam Investors Service Nguén: Vietnam Investors Service

Nghi dinh 08 cho phép t6 chirc phat hanh va céc trai chl c6 mot s& co ché d& dam phan khac phuc tinh trang
cham trd nhu gia han ng, hoan déi tai san, thanh ly tai sdn thé chap. Trong d6, hon 80% t6 chirc phat hanh da
dwa ra phwong an gia han tréi phiéu (hinh 4), véi thoi gian gia han trung binh 20 thang, gan bang murc t6i da 2
nam theo Nghi dinh 08 (hinh 5).

3 Vui long tham khdo tai ddy Géc nhin tin nhiém: Nghi quyét S8 33/NQ-CP v& mét sé giai phdp cho thi trudng bat dong san (23/3/2023)
4 Chang téi danh gid cac t6 chirc phat hanh cé nguy co khéng ddp (rng dwoc cac nghia vu thanh todn dya trén don bay tai chinh hién tai, khd ning sinh |&i
va ngudn tién mit cla cac cdng ty. DE biét thém chi tiét, vui long tham khdo bdo cdo sau: Géc nhin Thi trwdng Tréi phiu Doanh nghiép (13/4/2023)
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Hinh 4 Hinh 5
Gia han 13 phuong an phd bién dé gidi quyét cac Phan I&n céc trai phiéu déu thuc hién gia han trén
trwdng hop cham tra gdc, 13i mdt ndm
Thanh ly B Gia han duwéi 1ndm
Hoan doi tai san TSDB BTl 1ndm dén dudi 2 ndm
2% 2% B Gia han 2 ndm

toan tirng
phan
15%

Pang dam
phan khic

Giahanng
81%

Nguon: HNX, Vietnam Investors Service Ngudn: HNX, Vietnam Investors Service

Nghi dinh 08 s& gitip giam bét sd lwgng trai phiéu cham tra géc/13i phat sinh méi trong nam 2024.

Chung toi ky vong rang cac té chirc phat hanh dang gdp kho khian s& ch dong thuc hién céc bién phap dam
phdn vdi trai chd trwdce ngay ddo han trai phiéu dé théng nhat dwoc phuong an xi ly, nho d6 gidm bt s6 lvgng
trai phi€u chadm tra gdc/Idi phat sinh mai trong ndm 2024.

Theo théng ké cla ching tdi trong 9 thang dau ndm 2023, cé 148 trdi phiéu vdi tong gid tri 36 nghin ty dong d3
IUi ngay ddo han (Hinh 6) va 75% sé d6 chi dat dugc sy ddng y cla trdi chu trong vong hai thang trudc ngay dao
han (Hinh 7). Theo quan diém cla ching t6i day 1a mot chi bdo cho thay viéc gia han trai phi€u chd yéu dé tranh
tinh trang cham tra géc/13i va ching toi cho rang co ché nay gilp cho té chirc phat hanh cé thém thoi gian dé tai
ciu trdc hoat dong kinh doanh ciing nhw dong tién cda ho.

Hinh 6 Hinh 7
C6 36 nghin ti déng trai phiéu da Ui théi gian déo Hau hét cac trai phiéu dwoc gia han 2 thang truéc
han trong nam 2023 ngay dao han ban dau
S6 lwgng
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Ghi chu: Udc tinh gid tri trdi phiéu ddo han trong ndm theo diéu khodn khi
phdt hanh va theo ky han mdi sau khi dam phdn thanh céng vdi trdi chd
Ngudn: HNX, Vietnam Investors Service Ngudn: HNX, Vietnam Investors Service
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Gia han trai phiéu sé& tiép tuc |1a lwa chon kha thi nhat dé tranh roi vao tinh trang cham tra goc/I3i va
c6 thém thei gian khac phuc

Trong ndm 2024, ching tdi cho rang phwong an gia han trai phiéu tiép tuc 1a lwa chon thich hgp dwoc cac t6
chirc phéat hanh dé nghi vdi trai chl. Ly do la vi day 1a phuong én it phirc tap chi can sy tham gia cda hai phia va
khong gdp phai nhirtng vudng mac vé phap ly hon so véi cac phwong an khac dwoc Nghj dinh 08 cho phép thuc
hién. Cac phuwong an khac nhu hodn déi tai sdn hay thanh ly tai san dam bdo déu can dén sy tham gia cla bén
thi ba dé thuec thi cdc nghiép vu phirc tap nhu dinh gia tai san, x(r ly tai sdn thé chap, chuyén giao quyén sé& hitu
tai san, ... (Hinh 8)

Hinh 8
Phuwong an gia han trai phiéu dé dat dwoc sw dong thuan hon so véi cac phwong an khac

Gia han trai phiéu Hoan d&i tai san Thanh ly tai san dam bao
= Cac bén » Chidiénragiratrai » Canco sy tham gia clla bénth® » Can cé sy tham gia clia bén thi
@ tham gia chd/ngudi duwoc uy ba nhuw thdm dinh vién, cac t6 ba nhu t6 chirc quan ly tai san
dam phan thac va t6 chirc phat chirc trung gian giao dich dam bao, cac t6 chirc trung
hanh gian giao dich
r/m‘\\q biéu kién » Khéng phu thudc » Khé dat dwoc thod thuan vé gid » Tinh thanh khodan cla tai san
@ thi vao diéu kién thij tai sdn hoan doi dam bao co thé thap va anh
trwong trwong hudng tdi gia tri thanh ly.
_"\! Rang » Khéngcé cacvudng » Khoé phan chia tai san hoan d6i  » Nhiéu tredng hop tai san dam
X\ bude mac phép ly thanh cac phan nho tuong tng bao dwoc dung dé thé chap cho
phap ly cho tirng tréi chu véi sé lugng nghta vu khac, dan téi kho khan
trai phiu nam gitr khac nhau trong viéc phan dinh th ty vu

tién thanh toan sau khi thanh ly.

Ngudn: Vietnam Investors Service

C6 mét diém dang chi y 13 hinh thirc gia han trdi phiéu cling dwoc dp dung phd bién & thj trudng Trung Quédc
khi khdc phuc trai phi€u cham tra géc/l3i. Theo nghién cru clia Moody’s, c¢6 16 trén téng s& 37 t6 chirc phat
hanh cham tra gbc/13i trai phiéu ké tir ddu ndm 2021 d3 thyc hién gia han tréi phiéu va tranh tinh trang chdm
trd gbc/I3i°. Hinh thire x{ ly ndy dwoc sy dong thuan cla ca trai chl va td chirc phat hanh nham tranh qua trinh
kién tung kéo dai va tén kém dé tim kiém phuong an giai quyét ngoai tda an. Theo thdng tin ching téi thu thap
duoc, qua trinh x{ ly trai phi€u cham tra géc/l13i khéng thdng qua tda dn & cac thi trwedng maéi ndi thudng mat
khoang chin thang tinh tir thoi diém xay ra cham trd, trong khi doé x& ly qua kién tung s& mat gap ba lan thoi
gian.

Mot vai t6 chirc phat hanh d3 cé nd lwe bu dip ton that cho trai chi, ching toi cho ring day la diém tich cuc
vé tin nhiém cho trai ch.

Mét vai trai phi€u cham tra gbc/l3i sau qua trinh dam phén cé sy diéu chinh tang |3i suat phiéu (Hinh 9 & trang
sau), b6 sung thém cac didu khoadn rang budc chat ché hon hodc bé sung thém cac tai san bado dam. Theo
ching t6i day |a mot diém tich cuc cho cdc trai chd. Tai thi trwdng Viét Nam cé rat nhiéu trdi cha 1a nha d3au tu
cd nhan va gap nhiéu han ché vé kha nang truy doi ng d6i vdi td chirc phat hanh. Vi thé viéc dat dugc thoa
thuan vdi t6 chirc phat hanh khi gia han trdi phiéu va nhan duoc bdi thudng mét phan tir 13i suat coupon cao
hon c6 thé |a phuong an hiéu qua nhat dé thu hoi gia tri dau tu.

5 Vui Idng tham khao bdo cdo ciia Moody’s “Property-China: Fewer defaults expected among rated developers in the next 12 months (27 June 2023)”
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Hinh 9
C6 19 trai phiéu gia han di kém v&i ting 13i suat coupon dé bu dap thiét hai cho trai chl

S6 trai phiéu
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coupon

Ngudn: HNX, Vietnam Investors Service

Chuing toi ky vong thj truwdng trai phiéu doanh nghiép nam 2024 sé buwéc vao giai doan phat trién
mé&i theo hwéng chit ché hon véi viéc ap dung nhirng yéu ciu cao hon ddi véi tat ca cac bén, qua
dé gitip cho hoat ddong phat hanh trai phiéu méi dan phuc héi

Nhiéu quy dinh trong Nghij dinh 65/2022 bat dau c6 hiéu lwc vao ndm 2024 sé thiét 1ap ky luat chit ché hon
d6i véi tat ca cac bén lién quan va hd tro cho viéc khoi phuc niém tin cda thj truong.

T ddu ndm 2024, mét s6 quy dinh trong viéc phat hanh trai phiéu riéng |é theo Nghi dinh 65 nhung bi hodn
theo Nghj dinh 08 s& c6 hiéu lyc trd lai®. Vi du nhu quy dinh chat ch& hon vé xac dinh thé nao |1a nha dau tu
chuyén nghiép va viéc ap dung x&p hang tin nhiém bat budc’.

Chung t6i ky vong nhirng thay déi nay s& thiét 1ap ky luat chat ch& hon déi vdi céc td chirc phat hanh, té chirc
cung cap dich vu va nha dau tu trén thj trudng trai phi€u doanh nghiép, gitip nang cao chat lugng cdc dot phat
hanh trai phi€u doanh nghiép va 13y lai niém tin cling nhuw gia tdng thanh khodn cho thj trwong.

V@i nhan dinh cac diéu kién tin dung ndm 2024 s& 6n dinh, ching téi ki vong rdi ro tai cap vén déi vdi cac td
chirc phét hanh trai phiéu s& duoc gidm bét dang ké.

Nhu cau phat hanh I&n cia nhém ngan hang dé b sung ngudn vén va dap (rng cac chi tiéu an toan tai chinh
s& dan dat thj trwong trai phiéu trong nam 2024.

Chung toi cho rang cac ngan hang sé duoc hudng lgi tir mai trrdng 13i suat thap dé day nhanh cac ké hoach
huy ddng von dai han cho hoat dong tin dung® va dam bao an toan von®. Nhirng dot cit gidm 13i suat cla
NHNN héi gitta ndm 2023 d3 gitp ha |3i suat huy ddng va qua dé giam |3i sudt cho vay clia ngan hang. Céc ngan
hang cling cé thé phat hanh trai phiéu véi 13i suat coupon thap hon dé dam bao chi phi vén thap ciing nhu dé
bu d3p cdc trai phi€u mua lai trudc han (Hinh 10 & trang sau). Ngoai trir nhitrng thay d&i dang ké vé tinh hinh
lam phat va sy 8n dinh ti gia, ching tai ky vong rang chinh sach 13i suat ctia NHNN sé ti€p tuc duy tri n&i 1dng
qua dd gilp khdi phuc hoat déng phat hanh trai phi€u doanh nghiép.

6 Vui long tham khao tai day: Gdc nhin Thi trudng Trai phi€u Doanh nghiép (13/4/2023)

7 Vui long tham khao tai day: Géc nhin Thi truwdng Trai phiu Doanh nghiép: Quy dinh méi s& dinh hwéng trai phiéu doanh nghiép tang trwdng 6n dinh,
nhung trdi phi€u phat hanh méi cé thé gidm cho dén nira cudi ndm 2023 (11/11/2022)

8 Vui long tham khao Thong tu s8 22/2019/TT-NHNN vé gidi han, ti |& bdo ddm an toan trong hoat déng ngan hang va Théng tu s6 08/2020/TT-NHNN lui
thoi han ap dung ti 1& von huy dong ngan han dung dé cho vay trung va dai han quy dinh tai théng tu s& 22/2019/TT-NHNN dén ngay 30/9/2023

9 Vui long tham khao Thong tu s8 41/2016/TT-NHNN quy dinh vé ti 1& an toan vén d&i v&i ngan hang
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Hinh 10

Gia tri trdi phiéu ddo han va gia tri mua lai trwdc han I&n thic ddy nhu ciu phat hanh trai phiéu méi cla

khéi ngdn hang

B Mua lai trudc han
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Pao han

2026

2027

Ngoai ra, da cd rat nhiéu ngdn hang hoan thanh béo cdo kiém toédn st dung von thu duoc tir phéat hanh trai
phiéu, von |a mot tré ngai I&n cho viéc phat hanh trai phiéu ngan hang trong nira dau ndm 2023. Chuing toi d3
ghi nhan rat nhiéu ngan hang thyc hién phat hanh trai phi€u rat nhanh theo ké hoach d3 cong bd (Hinh 11).
Tinh dén thoi diém ra bdo cdo nay, ca 14 ngan hang cong bé k& hoach déu da thuc hién phat hanh trai phiéu

md@i thanh cong.

Hinh 11

K& hoach phat hanh trai phiéu cha cac ngan hang cdng bd trong Q2 2023 va két qua phat hanh thanh céng

K& hoach

Pa phat hanh thanh cong

6 nghin ti dong

3 nghin ti dong

Tén ngan hang Thoi gian
ABB - Ngan hang TMCP An Binh H2 2023
ACB - Ngan hang TMCP A Chau H2 2023

20 nghin ti d6ng

15 nghin ti dong

BAB - Ngan hang TMCP Bac A H2 2023 - 2024

Khéng céng b6

1.3 nghin ti déng

8.1 nghin ti déng

3.7 nghin ti déng

Khéng céng bé

0.38 nghin ti déng

BID - Ngan hang TMCP D4u tuv va Phat trién Viét Nam Q3-0Q4 2023
BVB - Ngan hang Ban Viét H2 2023
CTG - Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam H2 2023

25 nghin ti dong

9.4 nghin ti déng

HDB - Ngan hang TMCP Phat trién Thanh ph& H6 Chi Minh H2 2023 - 2024

7 nghin ti déng

3 nghin ti dong

LPB - Ngan hang TMCP Buu Dién Lién Viét 2024

13 nghin ti déng

9.4 nghin ti déng

MBB - Ngan hang TMCP Quan Boi H2 2023 - 2024

Khéng céng bé

0.35 nghin ti déng

MSB — Ngan hang TMCP Hang Hai Khéng céng bé

Khéng céng bé

2 nghin ti déng

NAB - Ngan hang TMCP Nam A 2023

2 nghin ti déng

1.1 nghin ti déng

OCB - Ngan hang TMCP Phuong Dong 2024

26 nghin ti dong

11.2 nghin ti déng

PGB — Ngan hang TMCP Xang dau Petrolimex Khoéng céng bé

Khéng céng bo

0.5 nghin ti déng

VBB - Ngan hang TMCP Viét Nam Thuwong Tin Q3 2023

2 nghin ti déng

1.9 nghin ti déng

VIB - Ngan hang TMCP Quéc Té Viét Nam H2 2023

20 nghin ti dong

2 nghin ti dong

TCB — Ngan hang TMCP Ky Thuong Khéng céng bé

Khéng céng bo

14 nghin ti déng

TPB - Ngan hang TMCP Tién Phong H2 2023 - 2024

Khéng céng bo

3.8 nghin ti déng

Ngudn: Céng bé théng tin cua cdc Ngén hang, HNX, UBCK, Vietnam Investors Service
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© 2023 CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM BAU TU VIET NAM (“VIS RATING”). B4 dang ky ban quyén.

XEP HANG TiN NHIEM CUA VIS RATING LA CAC QUAN DIEM HIEN TAI CUA CHUNG TOI VE RUI RO TiN NHIEM TUONG DOI TRONG TUONG LAI CUA
CAC TO CHU'C, NQ HOAC NGHIA VU TAI CHINH, CHI’PNG KHOAN NQ, CO PHAN WU PAI HOAC CAC CONG CU TAI CHINH KHAC HOAC VE BEN PHAT
HANH CUA CAC LOAI NO' HOAC NGHIA VU TAI CHINH, CHIPNG KHOAN NQ, CO PHAN UU DAl HOAC CAC CONG CU TAI CHINH KHAC DO TAI VIET
NAM VA CAC TAI LIEU, SAN PHAM, DICH VU VA THONG TIN DO VIS RATING CONG BO (GQI CHUNG LA “CAC AN PHAM”) CO THE BAO GOM CAC
QUAN DIEM NHU VAY. VIS RATING DINH NGHIA RUI RO TiN DUNG LA RUI RO MA MOT TO CHU’C KHONG THE DAP (PNG CAC NGHIA VU TAI CHINH
THEO HQP DONG KHI CHUNG BEN HAN VA BAT KY TON THAT TAI CHINH U'O'C TINH NAO TRONG TRUONG HQP MAT KHA NANG THANH TOAN
HOAC LO DO SUY GIAM GIA TRI. VUI LONG THAM KHAO AN PHAM VE CAC KY HIEU XEP HANG VA BINH NGHIA CUA VIS RATING DE XEM CAC
THONG TIN VE CAC LOAI NGHIA VU TAI CHINH THEO HQP BPONG PU'Q'C BE CAP TRONG CAC XEP HANG TiN NHIEM CUA VIS RATING. BEN CANH
NHNG RUI RO CO BAN CAN BU'Q'C DANH GIA THEO QUY BINH CUA PHAP LUAT VIET NAM (BAO GOM NGHI DINH 88/2014/ND-CP NGAY 26 THANG
9 NAM 2014 CUA CHINH PHU VIET NAM) VE DICH VU XEP HANG TiN NHIEM TUY TU'NG THO'I DIEM, XEP HANG TiN NHIEM KHONG GIAI QUYET BAT
KY RUI RO NAO KHAC, BAO GOM NHUNG KHONG GI®I HAN O RUI RO THANH KHOAN, RUI RO GIA TRI THI TRU'ONG HOAC BIEN PONG GIA CA.
CAC XEP HANG TiN NHIEM, BPANH GIA KHONG PHAI VE TiN NHIEM (“CAC PANH GIA”), VA CAC QUAN PIEM KHAC NEU TRONG CAC AN PHAM CUA
VIS RATING KHONG PHAI LA CAC TUYEN BO VE DU KIEN HIEN TAI HOAC QUA KHU. CAC XEP HANG TiN NHIEM, PANH GIA, CAC QUAN DIEM VA
AN PHAM KHAC CUA VIS RATING CHi NHAM MUC PiCH THAM KHAO VA KHONG CAU THANH VA KHONG CUNG CAP LOI KHUYEN DAU TU HOAC
TAI CHINH, VA CAC XEP HANG TiN NHIEM, PANH GIA, CAC QUAN PIEM VA AN PHAM KHAC CUA VIS RATING KHONG PHAI LA VA KHONG CUNG
CAP KHUYEN NGHI BAU TU, GOP VON, MUA, BAN HOAC GII’ BAT KY CONG CU NQ' HOAC CONG CU TAI CHINH CU THE NAO. CAC XEP HANG TiN
NHIEM, BANH GIA, CAC QUAN DIEM VA AN PHAM KHAC CUA VIS RATING KHONG BINH LUAN VE TiNH THICH HO'P CUA VIEC DAU TU CHO BAT KY
NHA DAU TU NAO. VIS RATING DUA RA XEP HANG TiN NHIEM, DPANH GIA VA CAC QUAN BIEM VA CONG BO CAC AN PHAM V&I KY VONG VA HIEU
BIET RANG MOI NHA DAU TU SE, VOI SU CAN TRONG CAN THIET, TU NGHIEN CU'U VA PANH GIA VE MOI CHU’NG KHOAN HOAC CONG CU NQ' MA
HO BANG XEM XET MUA, BAN HOAC GIU.

CAC XEP HANG TiN NHIEM, CAC BDANH GIA, CAC QUAN DIEM KHAC, VA AN PHAM CUA VIS RATING KHONG NHAM BU'Q'C S DUNG BO'I CAC NHA
PAU TU KHONG CHUYEN NGHIEP VA VIEC NHA PAU TU KHONG CHUYEN NGHIEP SU’ DUNG XEP HANG TiN NHIEM, PANH GIA, VA CAC QUAN DIEM
KHAC HOAC AN PHAM CUA VIS RATING KHI QUYET BINH DAU TU LA KHONG CAN TRONG VA KHONG PHU HQ'P. NEU KHONG CHAC CHAN, VUI
LONG LIEN HE VO1 €O VAN TAI CHINH HOAC CO VAN CHUYEN NGHIEP KHAC CUA BAN.

TAT CA CAC THONG TIN TAI DAY (BAO GOM CA THONG TIN CUA VIS RATING VA/HOAC CAC BEN THU BA DA LI XANG CHO VIS RATING BDU'QC TiCH
HQP CAC THONG TIN TAI DAY (“CAC BEN CAP LI XANG CHO VIS RATING”)) BUQC PHAP LUAT BAO VE, BAO GOM NHUNG KHONG GIOI HAN QUY
DINH PHAP LUAT VE QUYEN TAC GIA, VA KHONG MOT THONG TIN NAO, HOAC MOT PHAN HOAC TOAN BO THONG TIN DO, BUQC SAO CHEP, HOAC
BANG CACH KHAC TAO BAN SAO, BPONG GOl LAI, TRUYEN DAN, CHUYEN NHUONG, PHAT TAN, PHAN PHOI, PHAN PHOI LAl HOAC BAN LAI, HOAC
LUU TR LAI BE SU DUNG VE SAU CHO BAT KY MUC BiCH NAO NHU VYA NEU, DU'OI BAT KY DANG NAO HOAC CACH THU'C NAO HOAC PHUONG
TIEN NAO, BO'I BAT KY NGU'O'l NAO MA KHONG CO SIY CHAP THUAN TRUO'C BANG VAN BAN CUA VIS RATING HOAC CAC BEN CAP LI XANG CHO
VIS RATING. CAC XEP HANG TiN NHIEM, BANH GIA, CAC QUAN BIEM VA AN PHAM KHAC CUA VIS RATING KHONG NHAM BU'QC SU DUNG BO'I BAT
KY BEN NAO NHU LA MOT TIEU CHUAN Vi KHAI NIEM NAY BUQC BINH NGHIA PHUC VU CHO MUC DICH QUAN LY NHA NU'GC VA KHONG BUQC SU
DUNG THEO BAT CUY CACH NAO MA CO THE DAN TO'I VIEC CHUNG BUQC XEM NHU LA CAC TIEU CHUAN.

T4t ca céc thong tin dwoc VIS Rating thu thap tlr cac ngudn ma VIS Rating cho rang chinh x&c va dang tin cay. Tuy nhién, do c6 kha ning xay ra 16i ctia con
nguwdi hodc may méc ciing nhw cac yéu td khac, tat ca cac thong tin tai day dwoc cung cép trén co s& “NGUYEN TRANG” ma khong cé bdo dam dudi bat ky
hinh thirc nao. VIS Rating tién hanh tat ca cac bién phap can thiét dé cac thong tin ching toi st dung trong xép hang tin nhiém c6 chat lwong va tir cac ngudn
ma VIS Rating cho ring dang tin cay bao gdm, khi thich hop, cac ngudn tir bén thi ba doc lap. Tuy nhién, VIS Ratlng khong phai la cong ty kiém toan va khéng
thé doc lap xac minh hodc x&c nhan céc thng tin nhan dwoc tai moi thoi diém trong qua trinh xép hang hoéc chuén bj cac An Phdm cda minh.

Trong pham vi phap luat cho phép, VIS Rating va tat ca cac giém dbc, quan ly, nhan vién, dai ly, nguoi dai dién, bén cap Ii—xéng va nha cung cép tlr chéi trach
nhiém ddi v&i bat ky ca nhan hoc td chirc nao dbi voi bat ky ton that hoac thiét hai gian tiép, dac biét, 14 hau qua hodc 1a ton that, thiét hai ngdu nhién nao phat
sinh tv hodc lién quan t&i cac thong tin tai day hodc viéc st dung hoac khong c6 kha néng s dung bét ky théng tin nao tai déay, ngay ca khi VIS Ratlng hodc tt
ca céc giam dbc, quan ly, nhéan vién, dai ly, ngudi dai dién, bén cép li-xang hodc nha cung cép cua VIS Rating da duoc tw van truée vé kha nang xay ra ton that
hoac thiét hai do, bao gom nhwng khong gioi han: (a) mét loi nhuan hién tai hodc dy kién hodc (b) cac tdn thét va thiét hai phéat sinh khi cac cong cu tai chinh lién
quan khong phai la déi twong ctia mét xép hang tin nhiém cu thé do VIS Rating danh gia.

Trong pham vi phap luat cho phép, VIS Rating va tt ca cac glam dbc, quan ly, nhan vién, dai ly, ngwoi dai dién, bén cp li-xéng va nha cung cép tir chéi trach
nhiém dbi voi bét ky ca nhan hoac té chirc nao dm véi bat ké tdn that hoac thiét hai truc tiép hoac c6 tinh chat bdi thuwdng gay ra cho bt ky ca nhan hoéc té chirc
nao, bao gdm nhwng khong gi¢i han bdi sw bat can (nhwng ngoai trir gian lan, ¢b tinh 1am sai hoac cac loai trach nhiém khac ma, dé tranh hiéu 1am, khéng thé
bi loai trir theo quy dinh phép luat), cta, hodc do bt ky s kién bat ngd trong hodc ngoai kha ning kiém soéat clia VIS Rating, hodc tat ca cac giam dbc, quan Iy,
nhan vién, dai ly, ngwoi dai dién, bén cép li-xang va nha cung cap clia VIS Rating, phéat sinh tlr hodc lién quan téi cac thong tin tai day hodc viéc st dung hodc
khéng thé s& dung cac théng tin do.

KHONG CO BAT KY BAO DAM NAO, DU RO RANG HAY NGU Y, BOI VOI SU CHINH XAC, BUNG THOI BIEM, TINH HOAN CHINH, KHA NANG THUONG
MAI HOAC TiNH PHU HQ'P CHO BAT KY MUC BICH NAO CUA BAT KY XEP HANG TiN NHIEM, DANH GIA, QUAN BIEM HOAC THONG TIN KHAC BUQ'C
VIS RATING DUA RA HOAC TAO RA DUGI BAT KY HINH THU'C HOAC CACH THU'C NAO.

VIS RATING CO THE DIEU CHINH VA/HOAC THAY POI CAC AN PHAM CUA MINH TAI BAT KY THO'I BIEM NAO, Vi BAT KY LY DO GI. TUY NHIEN, VIS
RATING KHONG (VA KHONG CO Y BINH) CAM KET CO NGHIA VU CONG BO VIEC BO SUNG, CAP NHAT HOAC SUA BOI CAC AN PHAM CUA MINH
TRONG TUONG LAIL. NGU'O'I DUNG TU CHIU RUI RO TRONG VIEC SU DUNG VA/HOAC DA VAO CAC BANH GIA, CAC QUAN BIEM KHAC VA AN PHAM
CUA VIS RATING.

VIS Rating duy tri cac chinh sach va quy trinh d& dadm bao s doc lap trong cac xép hang tin nhiém cdia VIS Rating va cac quy trinh x&p hang tin nhiém. Théng
tin lién quan dén, bén canh cac thang tin khac, cac cd dong ndm gitr trén 5% vén didu 1& thwe gop cda VIS Rating, bat ky thay di vé ty Ié s& hiru nao clia cac cd
déng nam gitr trén 5% vén didu 1& thwe gép cla VIS Rating va danh sach céc td chirc dwoc xép hang véi phi dich vu xép hang tin nhiém chiém trén 5% tong
doanh thu hoat dong x&p hang tin nhiém cta VIS Rating trong ndm tai chinh lién trwéc thoi didm cong bd théng tin, dwoc déng tai tai https://visrating.com dudi
tiéu d& “Cong Khai Thong Tin Doanh Nghiép”.
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