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Ngành Ch ứng khoán: C ập nhật 6T2026  

Các Công Ty Ch ứng Khoán  Liên K ết V ới Ngân Hàng D ẫn D ắt Tăng Trư ởng Toàn 
Ngành , Song Kh ả Năng Sinh L ời Suy Giảm Và R ủi Ro  Tập Trung Tín D ụng Gia Tăng  
Ngành ch ứng khoán Vi ệt Nam tr ải qua n ửa đ ầu năm 2026 đ ầy thách th ức khi m ặt bằng lãi su ất cao và nh ững b ất ổn đ ịa chính tr ị ảnh hư ởng  tâm lý nhà đ ầu tư và ho ạt 
động giao d ịch c ổ phiếu, mặc dù  thị trường đư ợc FTSE nâng h ạng. Chi phí v ốn gia tăng và l ợi su ất đầu tư c ổ phiếu suy gi ảm gây áp l ực lên kh ả năng sinh l ời c ủa toàn 
ngành, đ ặc bi ệt là các công ty quy mô vừa và nhỏ có t ỷ trọng đ ầu tư c ổ phiếu cao . Nh ờ ngu ồn tăng v ốn m ới, các công ty ch ứng khoán có liên k ết ngân hàng tăng trư ởng 
các m ảng kinh doanh c ốt lõi nhanh hơn các công ty cùng ngành. Tuy nhiên, tăng trư ởng ngày càng t ập trung vào m ột s ố khách hàng lớn m ảng cho vay ký qu ỹ và một vài 
tổ ch ức phát hành trái phi ếu doanh nghi ệp, làm gia tăng r ủi ro t ập trung tín d ụng. Chúng tôi k ỳ vọng t ỷ lệ đòn b ẩy và r ủi ro t ập trung tín d ụng s ẽ tiếp tục tăng trong n ửa 
cu ối năm 2026 khi các công ty ch ứng khoán m ở rộng ho ạt động kinh doanh. Tuy nhiên, kh ả  năng ti ếp c ận ngu ồn vốn nước ngoài và ngu ồn vốn dài h ạn từ phát hành trái 
phiếu s ẽ phần nào giảm áp l ực tái c ấp vốn. 
     
            C ải thiện           Ổn định        Suy gi ảm 

Yếu tố Xu hư ớng  Điểm nổi bật   

 

Kh ẩu v ị  

rủi ro 

 

Rủi ro tín dụng tập trung vào m ột s ố khách hàng l ớn gia tăng  
• Tỷ lệ khẩu v ị rủi ro 1 của toàn ngành tăng lên 21% trong Q2/2026, t ừ mức 19% năm 2025, ch ủ yếu do  s ự gia tăng đ ầu tư vào trái phi ếu c ủa 

một s ố doanh nghi ệp b ất đ ộng s ản lớn tại các công ty ch ứng khoán liên k ết ngân hàng (ví d ụ: TCX, VPX, HDS, TPS) . C ông ty n ắm gi ữ trái 
phiếu c ủa các doanh nghi ệp b ất đ ộng s ản và ngh ỉ dưỡng  đang g ặp khó khăn (ví d ụ: TPS, VND) s ẽ mất nhi ều th ời gian hơn đ ể thu h ồi các 
kho ản đầu tư do lãi su ất cao làm suy giảm dòng ti ền c ủa tổ chức phát hành và làm ch ậm quá trình xử lý tài s ản bảo đảm. 

• Mức đ ộ tập trung tín d ụng trong ho ạt động cho vay ký qu ỹ gia tăng khi nhu c ầu vay c ủa khách hàng cá nhân ở mức th ấp, thúc đ ẩy các công 
ty ch ứng khoán có liên k ết với ngân hàng m ở rộng cho vay đ ối với một s ố khách hàng l ớn. 

• Chúng tôi k ỳ vọng r ủi ro t ập trung tín d ụng c ủa toàn ngành s ẽ tiếp tục gia tăng trong nửa cu ối năm 2026 , do dư n ợ ngày càng t ập trung vào 
một s ố tổ ch ức phát hành trái phi ếu và khách hàng vay ký qu ỹ lớn, qua đó làm suy gi ảm kh ả năng ch ống ch ịu c ủa các công ty n ếu các khách 
hàng này g ặp áp l ực tài chính.  

 

Kh ả năng 

sinh l ời 

 

Chi phí  vốn cao và lợi su ất đầu tư c ổ phiếu gi ảm lấn át m ức tăng thu nhập từ mảng ngân hàng đ ầu tư, gây áp l ực đáng k ể lên các công ty nh ỏ 

• ROAA toàn ngành gi ảm t ừ 5.6% năm 2025 xu ống 4 .3% trong nửa đ ầu năm 2026 , do chi phí v ốn tăng làm thu h ẹp biên l ợi nhu ận cho vay ký 
quỹ, trong khi m ặt bằng đ ịnh giá c ổ phiếu suy gi ảm làm gi ảm lợi nhuận từ hoạt động t ự doanh.  

• Các công ty l ớn, bao g ồm m ột s ố công ty có liên k ết với ngân hàng, duy trì kh ả năng sinh l ời ổn đ ịnh hơn nh ờ tăng thu nh ập phí tư v ấn phát 
hành trái phi ếu (ví d ụ: HDS, TCX, VPX) và l ợi nhuận ổn định từ đầu tư trái phi ếu và ch ứng ch ỉ tiền g ửi (ví d ụ: SSI, VCK), m ặc dù các ngu ồn thu 
này ch ỉ bù đ ắp m ột phần áp l ực suy gi ảm l ợi nhuận chung.  

• C ác công ty quy mô v ừa và nh ỏ có danh m ục đ ầu tư c ổ phiếu lớn (ví d ụ: VIX, SHS, CTS, VDS) ch ịu ảnh hư ởng n ặng n ề nhất, khiến m ức đ ộ 
biến động l ợi nhu ận trước thu ế toàn ngành tăng t ừ 140% lên 145% . Trong s ố 27 công ty được phân tích , 14 công ty đối mặt với rủi ro không 
hoàn thành k ế hoạch lợi nhuận năm 2026.  

• C húng tôi k ỳ vọng ROAA toàn ngành s ẽ duy trì ở mức 4 .2%-4.5% trong năm 2026, th ấp hơn năm 2025, do chi phí  vốn ở mức cao ti ếp tục gây 
áp l ực lên l ợi nhuận từ các ho ạt động kinh doanh c ốt lõi.  

 

https://visrating.com  

 
1Tỷ lệ khẩu vị rủi ro được tính bằng tổng tài sản rủi ro, bao gồm trái phiếu doanh nghiệp, cổ phiếu chưa niêm yết, khoản phải thu và cho vay ký quỹ quá hạn và các khoản mục ngoại 
bảng,  chia cho tổng tài sản hữu hình 
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CÔNG TY C Ổ PH ẦN X ẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM ĐẦU TƯ VI ỆT NAM  

Ấn phẩm này không ph ải là m ột báo cáo x ếp hạng tín nhi ệm   
 

2 

Đòn b ẩy 
 

Hoạt động tăng v ốn quy mô l ớn giúp c ủng c ố bộ đệm hấp thụ rủi ro 

• T ỷ lệ đòn b ẩy toàn ngành gi ảm t ừ 2.4 l ần năm 2025 xu ống 2 .2 l ần trong nửa đ ầu năm 2026 , nhờ các công ty  HDBS, LPS , VCBS và VIX huy 
động thành công tổng c ộng 40 nghìn t ỷ đồng v ốn m ới. 

• Tuy nhiên, m ột s ố công ty liên k ết ngân hàng tăng trư ởng nhanh (ví d ụ: TCX, VPX, SHS) đã tăng vay ng ắn hạn đ ể tài trợ cho ho ạt động cho 
vay ký qu ỹ và đ ầu tư trái phi ếu, qua đó hỗ trợ mở rộng th ị phần. 

• Chúng tôi k ỳ vọng t ỷ lệ đòn b ẩy toàn ngành s ẽ tăng tr ở lại lên 2 .3-2.4 lần trong nửa cu ối năm 2026 , do nhu c ầu vay v ốn tăng khi quy mô b ảng 
cân đ ối tiếp tục m ở rộng, trong khi đi ều ki ện thị trường ch ứng khoán kém thu ận lợi s ẽ hạn ch ế khả năng tăng v ốn ch ủ. Nếu không huy đ ộng 
thêm v ốn trong nửa cu ối năm 2026 , các công ty có ho ạt động cho vay ký qu ỹ (ví d ụ: BSI, CTS) và đ ầu tư trái phi ếu (ví d ụ: TCX, HDS) đang 
tiệm c ận đến gi ới hạn quy đ ịnh s ẽ gặp khó khăn trong vi ệc duy trì tăng trư ởng l ợi nhuận từ các m ảng kinh doanh c ốt lõi.  

Ngu ồn vốn & 

Thanh kho ản  
 

Đa d ạng hóa ngu ồn vốn s ẽ giúp các công ty có liên k ết với ngân hàng nâng cao kh ả năng ch ống ch ịu trước áp l ực tái c ấp vốn 

• Ho ạt đ ộng tăng v ốn giúp gi ảm ph ụ thuộc vào ngu ồn v ốn ng ắn h ạn và nâng t ỷ lệ thanh kho ản toàn ngành t ừ 105% vào cu ối năm 2025 lên 
107% trong Q2/2026.  

• Các kho ản vay nư ớc ngoài (ví d ụ: TCX, VCI) và k ế hoạch phát hành trái phi ếu dài h ạn (ví d ụ: TCX, SHS, TPS, LPS ) s ẽ giúp đa d ạng hóa ngu ồn 
vốn và h ạn ch ế rủi ro tái c ấp vốn. 

• Chúng tôi k ỳ vọng thanh kho ản toàn ngành s ẽ duy trì ổn định nh ờ các đ ợt tăng v ốn g ần đây và b ộ đệm thanh kho ản ở mức vừa đ ủ. 
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Rủi ro tín dụng tập trung vào một số khách hàng lớn gia tăng 

Hình 1: Tỷ lệ khẩu vị rủi ro của ngành tăng lên do sự gia tăng đầu tư TPDN phi tài chính ... Hình 2: ... tại nhóm CTCK liên kết ngân hàng, tập trung một số doanh nghiệp bất động sản lớn

Ghi chú: Dữ liệu bao gồm 30 CTCK lớn nhất tính theo tài sản, chiếm khoảng 90% tổng tài sản toàn ngành

Tỷ lệ khẩu vị rủi ro được tính bằng tổng tài sản có rủi ro bao gồm trái phiếu doanh nghiệp, cổ phiếu chưa niêm yết, dư nợ
cho vay ký quỹ quá hạn, các khoản phải thu, và các tài sản ngoài bảng cân đối chia tổng tài sản hữu hình

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

Ghi chú: Tham khảo Phụ lục để biết tên đầy đủ của CTCK; YTD: Lũy kế từ đầu năm

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

3Ấn phẩm này không phải là một báo cáo xếp hạng tín nhiệm

Hình 3: Mức độ tập trung tín dụng mảng cho vay ký quỹ gia tăng khi nhu cầu khách hàng cá nhân thấp ...

Ghi chú: Dữ liệu bao gồm 30 CTCK lớn nhất tính theo tài sản, chiếm khoảng 90% tổng tài sản toàn ngành

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

Hình 4: ... thúc đẩy các CTCK liên kết ngân hàng mở rộng cho vay đối với một số khách hàng lớn

Ghi chú: Tham khảo Phụ lục để biết tên đầy đủ của CTCK

Dữ liệu tại thời điểm Q2/2026; YTD: Lũy kế từ đầu năm

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating
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CÔNG TY CỔ PHẦN XẾP HẠNG TÍN NHIỆM ĐẦU TƯ VIỆT NAM

Chi phí vốn cao và lợi suất đầu tư cổ phiếu giảm lấn át mức tăng thu nhập từ mảng ngân hàng đầu tư, gây áp lực đáng kể lên các công ty nhỏ

Hình 5: ROAA toàn ngành giảm trong 6T2026 ... Hình 6: ... do chi phí vốn tăng làm thu hẹp biên lợi nhuận cho vay ký quỹ

Ghi chú: Dữ liệu bao gồm 30 CTCK lớn nhất tính theo tài sản, chiếm khoảng 90% tổng tài sản toàn ngành

YTD: Lũy kế từ đầu năm

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

Ghi chú: Biên lợi nhuận cho vay ký quỹ phản ánh chênh lệch giữa lãi suất cho vay ký quỹ bình quân và chi phí vốn. Chi phí

vốn bình quân được tính bằng chi phí tài chính chia cho tổng nợ phải trả
Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

4Ấn phẩm này không phải là một báo cáo xếp hạng tín nhiệm

Hình 7: Một số CTCK quy mô nhỏ và vừa có danh mục đầu tư cổ phiếu lớn chịu ảnh hưởng nặng nề nhất

Ghi chú: Tham khảo Phụ lục để biết tên đầy đủ của CTCK 

Dữ liệu tại thời điểm Q2/2026; YTD: Lũy kế từ đầu năm

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

Hình 8: 14 trong số 27 công ty được phân tích đối mặt với rủi ro không hoàn thành kế hoạch lợi nhuận năm 2026

Ghi chú: Dữ liệu phản ánh tỷ lệ hoàn thành kế hoạch LNTT tính đến Q2/2026; 

Tham khảo Phụ lục để biết tên đầy đủ của CTCK 

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating
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CÔNG TY CỔ PHẦN XẾP HẠNG TÍN NHIỆM ĐẦU TƯ VIỆT NAM

Hoạt động tăng vốn quy mô lớn giúp củng cố bộ đệm hấp thụ rủi ro

Hình 9: Tỷ lệ đòn bẩy của ngành giảm xuống 2.2 lần trong 6T2026... Hình 10:  .. nhờ các đợt huy động vốn quy mô lớn thành công tại nhiều công ty

Ghi chú: Dữ liệu bao gồm 30 CTCK lớn nhất tính theo tài sản, chiếm khoảng 90% tổng tài sản toàn ngành

Tỷ lệ đòn bẩy được tính bằng tổng tài sản hữu hình và các cam kết ngoại bảng chia cho vốn chủ sở hữu hữu hình

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

Ghi chú: Tham khảo Phụ lục để biết tên đầy đủ của CTCK 

Dữ liệu tại thời điểm Q2/2026

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

Hình 11: Một số CTCK liên kết ngân hàng tăng trưởng nhanh gia tăng vay nợ ngắn hạn ...

Ghi chú: Tham khảo Phụ lục để biết tên đầy đủ của CTCK 

Dữ liệu tại thời điểm Q2/2026; YTD: Lũy kế từ đầu năm

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

Hình 12: ... nhằm tài trợ tăng trưởng cho vay ký quỹ và đầu tư trái phiếu, qua đó hỗ trợ mở rộng thị phần

Ghi chú: Tham khảo Phụ lục để biết tên đầy đủ của CTCK 

Dữ liệu tại thời điểm Q2/2026; YTD: Lũy kế từ đầu năm

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating
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Đa dạng hóa nguồn vốn sẽ giúp các công ty có liên kết với ngân hàng nâng cao khả năng chống chịu trước áp lực tái cấp vốn

Hình 13: Tỷ lệ thanh khoản của toàn ngành cải thiện lên 107% Hình 14: ... khi hoạt động tăng vốn giúp giảm phụ thuộc vào nguồn vốn ngắn hạn

Ghi chú: Dữ liệu bao gồm 30 CTCK lớn nhất tính theo tài sản, chiếm khoảng 90% tổng tài sản toàn ngành

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

Ghi chú: Tham khảo Phụ lục để biết tên đầy đủ của CTCK

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

6Ấn phẩm này không phải là một báo cáo xếp hạng tín nhiệm

Hình 16: ... giúp đa dạng hóa nguồn vốn hạn chế rủi ro tái cấp vốn

Ghi chú: Tham khảo Phụ lục để biết tên đầy đủ của CTCK 

Dữ liệu tại thời điểm Q2/2026

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating

Hình 15: Các khoản vay nước ngoài và kế hoạch phát hành trái phiếu dài hạn ...

Ghi chú: Tham khảo Phụ lục để biết tên đầy đủ của CTCK

Nguồn: Dữ liệu công ty, VIS Rating
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PHỤ LỤC

Danh sách công ty trong báo cáo của chúng tôi:

 
Tên viết tắt Tên đầy đủ Phân loại

1 SSI CTCP Chứng khoán SSI Công ty chứng khoán lớn

2 TCX CTCP Chứng khoán Kỹ thương Công ty chứng khoán lớn

3 VPX CTCP Chứng khoán VPBank Công ty chứng khoán lớn

4 VND CTCP Chứng khoán VNDirect Công ty chứng khoán lớn

5 VCK CTCP Chứng khoán VPS Công ty chứng khoán lớn

6 HCM CTCP Chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh Công ty chứng khoán lớn

7 ACBS Công ty TNHH Chứng khoán ACB Công ty chứng khoán lớn

8 VCI CTCP Chứng khoán VietCap Công ty chứng khoán lớn

9 VIX CTCP Chứng khoán VIX Công ty chứng khoán lớn

10 MBS CTCP Chứng khoán MB Công ty chứng khoán lớn

11 LPS CTCP Chứng khoán LPBank Công ty chứng khoán vừa

12 KAFI CTCP Chứng khoán KAFI Công ty chứng khoán vừa

13 SHS CTCP Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội Công ty chứng khoán vừa

14 MASVN CTCP Chứng khoán Mirae Asset (Việt Nam) Công ty chứng khoán vừa

15 VCBS Công ty TNHH Chứng khoán Ngân hàng TMCP Ngoại thương Việt Nam Công ty chứng khoán vừa

16 BSI CTCP Chứng khoán BIDV Công ty chứng khoán vừa

17 KIS CTCP Chứng khoán KIS Việt Nam Công ty chứng khoán vừa

18 DSE CTCP Chứng khoán DNSE Công ty chứng khoán vừa

19 TPS CTCP Chứng khoán Tiên Phong Công ty chứng khoán vừa

20 FTS CTCP Chứng khoán FPT Công ty chứng khoán vừa

21 KBSV CTCP Chứng khoán KB Việt Nam Công ty chứng khoán nhỏ

22 CTS CTCP Chứng khoán VietinBank Công ty chứng khoán nhỏ

23 VDS CTCP Chứng khoán Rồng Việt Công ty chứng khoán nhỏ

24 TVS CTCP Chứng khoán Thiên Việt Công ty chứng khoán nhỏ

25 SSV Công ty TNHH Chứng khoán Shinhan Việt Nam Công ty chứng khoán nhỏ

26 DSC CTCP Chứng khoán DSC Công ty chứng khoán nhỏ

27 BVS CTCP Chứng khoán Bảo Việt Công ty chứng khoán nhỏ

28 MSVN Công ty TNHH Chứng khoán Maybank Công ty chứng khoán nhỏ

29 YSVN Công ty TNHH Chứng khoán Yuanta Việt Nam Công ty chứng khoán nhỏ

30 HDBS CTCP Chứng khoán HD Công ty chứng khoán nhỏ

Ấn phẩm này không phải là một báo cáo xếp hạng tín nhiệm 7



CÔNG TY C Ổ PH ẦN X ẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM ĐẦU TƯ VI ỆT NAM  

  

© 2026 CÔNG TY C Ổ PH ẦN X ẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM ĐẦU TƯ VI ỆT NAM (“VIS RATING”). Đã đăng ký b ản quyền. 

Tập đoàn Moody’s n ắm gi ữ 49% tổng s ố cổ phần tại VIS Rating. Hai bên đã ký k ết Th ỏa thuận D ịch v ụ Kỹ thuật mà theo đó, T ập đoàn Moody’s cung c ấp m ột s ố 

dịch v ụ nhất định, bao g ồm h ỗ trợ kỹ thuật nghi ệp vụ, cho VIS Rating. Đ ể làm rõ, T ập đoàn Moody’s không tham gia vào b ất kỳ quy trình x ếp hạng tín nhi ệm 

hoặc nghiên c ứu c ụ thể nào c ủa VIS Rating. Báo cáo này và các ý ki ến được nêu trong đây ch ỉ phản ánh quan đi ểm đ ộc l ập c ủa VIS Rating và không liên quan 

đến hay có b ất kỳ đóng góp nào c ủa bất kỳ tổ ch ức, giá m đ ốc, cán b ộ hoặc nhân viên nào c ủa Tập đoàn Moody’s.  

MIỄN TR Ừ TRÁCH NHI ỆM 

XẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM C ỦA VIS RATING LÀ CÁC QUAN ĐI ỂM HI ỆN T ẠI C ỦA CHÚNG TÔI V Ề RỦI RO TÍN NHI ỆM TƯƠNG Đ ỐI TRONG TƯƠNG LAI C ỦA CÁC T Ổ 

CH ỨC, N Ợ HOẶC NGHĨA V Ụ TÀI CHÍNH, CH ỨNG KHOÁN N Ợ, CỔ PH ẦN ƯU ĐÃI HO ẶC CÁC CÔNG C Ụ TÀI CHÍNH KHÁC HO ẶC V Ề BÊN PHÁT HÀNH C ỦA CÁC 

LOẠI NỢ HOẶC NGHĨA V Ụ TÀI CHÍNH, CH ỨNG KHOÁN N Ợ, CỔ PH ẦN ƯU ĐÃI HO ẶC CÁC CÔNG C Ụ TÀI CHÍNH KHÁC ĐÓ T ẠI VI ỆT NAM VÀ CÁC TÀI LI ỆU, SẢN 

PH ẨM, DỊCH V Ụ VÀ THÔNG TIN DO VIS RATING CÔNG B Ố (GỌI CHUNG LÀ “CÁC ẤN PH ẨM”) CÓ TH Ể BAO G ỒM CÁC QUAN ĐI ỂM NHƯ V ẬY. VIS R ATING Đ ỊNH 

NGHĨA R ỦI RO TÍN D ỤNG LÀ R ỦI RO MÀ M ỘT T Ổ CH ỨC KHÔNG TH Ể  ĐÁP ỨNG CÁC NGHĨA V Ụ TÀI CHÍNH THEO H ỢP Đ ỒNG KHI CHÚNG Đ ẾN H ẠN VÀ B ẤT K Ỳ  

TỔN TH ẤT TÀI CHÍNH Ư ỚC TÍNH NÀO TRONG TRƯ ỜNG H ỢP M ẤT KH Ả NĂNG THANH TOÁN HO ẶC L Ỗ DO SUY GI ẢM GIÁ TR Ị. VUI LÒNG THAM KH ẢO ẤN 

PH ẨM VỀ CÁC KÝ HI ỆU X ẾP H ẠNG VÀ Đ ỊNH NGHĨA C ỦA VIS RATING Đ Ể XEM CÁC THÔNG TIN V Ề  CÁC LO ẠI NGHĨA V Ụ TÀI CHÍNH THEO H ỢP Đ ỒNG ĐƯ ỢC 

ĐỀ  CẬP TRONG CÁC X ẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM C ỦA VIS RATING. BÊN C ẠNH NH ỮNG R ỦI RO CƠ B ẢN C ẦN ĐƯỢC ĐÁNH GIÁ THEO QUY Đ ỊNH C ỦA P HÁP LU ẬT 

VIỆT NAM (BAO G ỒM NGH Ị ĐỊNH 88/2014/NĐ -CP NGÀY 26 THÁNG 9 NĂM 2014 C ỦA CHÍNH PH Ủ VIỆT NAM) V Ề DỊCH V Ụ XẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM TÙY T ỪNG 

TH ỜI ĐIỂM, XẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM KHÔNG GI ẢI QUY ẾT B ẤT K Ỳ  RỦI RO NÀO KHÁC, BAO G ỒM NHƯNG KHÔNG GI ỚI H ẠN Ở RỦI RO THANH KHO ẢN, RỦI RO GIÁ 

TR Ị TH Ị TRƯ ỜNG HO ẶC BI ẾN Đ ỘNG GIÁ C Ả. CÁC X ẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM, ĐÁNH GIÁ KHÔNG PH ẢI VỀ  TÍN NHI ỆM (“CÁC ĐÁNH GIÁ”), VÀ CÁC QUAN ĐI ỂM 

KHÁC NÊU TRONG CÁC ẤN PH ẨM C ỦA VIS RATING KHÔNG PH ẢI LÀ CÁC TUYÊN B Ố VỀ DỮ KI ỆN HI ỆN T ẠI HO ẶC QUÁ KH Ứ. CÁC X ẾP HẠNG TÍN NHI ỆM, 

ĐÁNH GIÁ, CÁC QUAN ĐI ỂM VÀ ẤN PH ẨM KHÁC C ỦA VIS RATING CH Ỉ NH ẰM MỤC ĐÍCH THAM KH ẢO VÀ KHÔNG C ẤU THÀNH VÀ KHÔNG CUNG C ẤP L ỜI 

KHUYÊN Đ ẦU TƯ HO ẶC TÀI CHÍNH, VÀ CÁC X ẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM, ĐÁNH GIÁ, CÁC QUAN ĐI ỂM VÀ ẤN PH ẨM KHÁC C ỦA VIS RATING KHÔNG PH ẢI LÀ VÀ 

KHÔNG CUNG C ẤP KHUY ẾN NGH Ị ĐẦU TƯ, GÓP V ỐN, MUA, BÁN HO ẶC GI Ữ BẤT K Ỳ  CÔNG C Ụ NỢ HOẶC CÔNG C Ụ TÀI CHÍNH C Ụ TH Ể  NÀO. CÁC X ẾP H ẠNG 

TÍN NHI ỆM, ĐÁNH GIÁ, CÁC QUAN ĐI ỂM VÀ ẤN PH ẨM KHÁC C ỦA VIS RATING KHÔNG BÌNH LU ẬN V Ề  TÍNH THÍCH H ỢP C ỦA VI ỆC Đ ẦU TƯ CHO B ẤT K Ỳ  NHÀ 

ĐẦU TƯ NÀO. VIS RATING ĐƯA RA X ẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM, ĐÁNH GIÁ VÀ CÁC QUAN ĐI ỂM VÀ CÔNG B Ố CÁC ẨN PH ẨM VỚI K Ỳ  VỌNG VÀ HI ỂU BIẾT R ẰNG M ỖI 

NHÀ Đ ẦU TƯ S Ẽ , VỚI S Ự CẨN TR ỌNG C ẦN THI ẾT, TỰ NGHIÊN C ỨU VÀ ĐÁNH GIÁ V Ề  MỖI CH ỨNG KHOÁN HO ẶC CÔNG C Ụ NỢ MÀ H Ọ ĐANG XEM XÉT MUA, 

BÁN HO ẶC GI Ữ. 

CÁC X ẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM, CÁC ĐÁNH GIÁ, CÁC QUAN ĐI ỂM KHÁC, VÀ ẤN PH ẨM C ỦA VIS RATING KHÔNG NH ẰM ĐƯỢC S Ử DỤNG B ỞI CÁC NHÀ Đ ẦU TƯ 

KHÔNG CHUYÊN NGHI ỆP VÀ VI ỆC NHÀ Đ ẦU TƯ KHÔNG CHUYÊN NGHI ỆP S Ử DỤNG X ẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM, ĐÁNH GIÁ, VÀ CÁC QUAN ĐI ỂM KHÁC HO ẶC ẤN 

PH ẨM C ỦA VIS RATING KHI QUY ẾT Đ ỊNH Đ ẦU TƯ LÀ KHÔNG C ẨN TR ỌNG VÀ KHÔNG PHÙ H ỢP. NẾU KHÔNG CH ẮC CH ẮN, VUI LÒNG LIÊN H Ệ VỚI C Ố VẤN 

TÀI CHÍNH HO ẶC C Ố VẤN CHUYÊN NGHI ỆP KHÁC C ỦA B ẠN. 

TẤT C Ả CÁC THÔNG TIN T ẠI ĐÂY (BAO G ỒM C Ả  THÔNG TIN C ỦA VIS RATING VÀ/HO ẶC CÁC BÊN TH Ứ BA ĐÃ LI XĂNG CHO VIS RATING ĐƯ ỢC TÍCH H ỢP CÁC 

THÔNG TIN T ẠI ĐÂY (“CÁC BÊN C ẤP LI XĂNG CHO VIS RATING”)) ĐƯ ỢC PHÁP LU ẬT B ẢO VỆ , BAO G ỒM NHƯNG KHÔNG GI ỚI H ẠN QUY Đ ỊNH PHÁP LU ẬT V Ề  

QUY ỀN TÁC GI Ả, VÀ KHÔNG M ỘT THÔNG TIN NÀO, HO ẶC M ỘT PH ẦN HO ẶC TOÀN B Ộ THÔNG TIN ĐÓ, ĐƯ ỢC SAO CHÉP, HO ẶC B ẰNG CÁCH KHÁC T ẠO BẢN 

SAO, ĐÓNG GÓI L ẠI, TRUY ỀN DẪN, CHUY ỂN NHƯ ỢNG, PHÁT TÁN, PHÂN PH ỐI, PHÂN PH ỐI L ẠI HO ẶC BÁN L ẠI, HOẶC LƯU TR Ữ L ẠI ĐỂ  SỬ DỤNG V Ề  SAU CHO 

BẤT K Ỳ  MỤC ĐÍCH NÀO NHƯ V ỪA NÊU, DƯ ỚI B ẤT K Ỳ  DẠNG NÀO HO ẶC CÁCH TH ỨC NÀO HO ẶC PHƯƠNG TI ỆN NÀO, B ỞI BẤT K Ỳ  NGƯỜI NÀO MÀ KHÔNG CÓ 

S Ự CH ẤP THU ẬN TRƯ ỚC B ẰNG VĂN B ẢN C ỦA VIS RATING HO ẶC CÁC BÊN C ẤP LI XĂNG CHO VIS RATING. CÁC X ẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM, ĐÁNH GIÁ, CÁC 

QUAN ĐI ỂM VÀ ẤN PH ẨM KHÁC C ỦA VIS RATING KHÔNG NH ẰM ĐƯỢC S Ử DỤNG B ỞI BẤT K Ỳ  BÊN NÀO NHƯ LÀ M ỘT TIÊU CHU ẨN VÌ KHÁI NI ỆM NÀY ĐƯ ỢC 

ĐỊNH NGHĨA PH ỤC V Ụ CHO M ỤC ĐÍCH QU ẢN LÝ NHÀ NƯ ỚC VÀ KHÔNG ĐƯ ỢC S Ử DỤNG THEO B ẤT C Ứ CÁCH NÀO MÀ CÓ TH Ể DẪN T ỚI VI ỆC CHÚNG ĐƯ ỢC 

XEM NHƯ LÀ CÁC TIÊU CHU ẨN. 

Tất c ả các thông tin đư ợc VIS Rating thu th ập từ các ngu ồn mà VIS Rating cho r ằng chính xác và đáng tin c ậy. Tuy nhiên, do có kh ả năng x ảy ra lỗi c ủa con 

ngư ời hoặc máy móc cũng như các y ếu tố khác, t ất cả các thông tin t ại đây đư ợc cung c ấp trên cơ s ở “NGUYÊN TR ẠNG” mà không có b ảo đảm dư ới bất kỳ 

hình th ức nào. VIS Rating ti ến hành t ất c ả các bi ện pháp c ần thiết để các thông tin chúng tôi s ử dụng trong x ếp hạng tín nhi ệm có ch ất lượng và t ừ các ngu ồn 

mà VIS Rating cho r ằng đáng tin c ậy bao g ồm, khi thích hợp, các ngu ồn từ bên thứ ba đ ộc l ập. Tuy nhiên, VIS Rating không ph ải là công ty ki ểm toán và không 

thể độc l ập xác minh ho ặc xác nh ận các thông tin nh ận được tại mọi thời điểm trong quá trình x ếp hạng ho ặc chu ẩn b ị các Ấn Ph ẩm c ủa mình.  

Trong ph ạm vi pháp lu ật cho phép, VIS Rating và t ất cả các giám đ ốc, qu ản lý, nhân viên, đ ại lý, người đại diện, bên c ấp li-xăng và nhà cung c ấp từ ch ối trách 

nhiệm đ ối với bất kỳ cá nhân ho ặc tổ ch ức nào đ ối với bất kỳ tổn thất hoặc thi ệt hại gián ti ếp, đặc bi ệt, là hậu quả hoặc là t ổn thất, thiệt hại ng ẫu nhiên nào phát 

sinh t ừ hoặc liên quan t ới các thông tin t ại đây ho ặc vi ệc s ử dụng ho ặc không có kh ả năng s ử dụng b ất kỳ thông tin nào t ại đây, ngay c ả khi VIS Rating ho ặc t ất 

cả các giám đ ốc, qu ản lý, nhân viên, đ ại lý, người đại diện, bên c ấp li-xăng ho ặc nhà cung c ấp c ủa VIS Rating đã đư ợc tư v ấn trước v ề khả năng x ảy ra tổn thất 

hoặc thi ệt hại đó, bao g ồm nhưng không gi ới hạn: (a) m ất lợi nhuận hiện tại hoặc d ự kiến ho ặc (b) các t ổn thất và thi ệt hại phát sinh khi các công c ụ tài chính 

liên quan không ph ải là đ ối tượng c ủa m ột xếp hạng tín nhi ệm c ụ thể do VIS Rating đánh giá.  

Trong ph ạm vi pháp lu ật cho phép, VIS Rating và t ất cả các giám đ ốc, qu ản lý, nhân viên, đ ại lý, người đại diện, bên c ấp li-xăng và nhà cung c ấp từ ch ối trách 

nhiệm đ ối với bất kỳ cá nhân ho ặc tổ ch ức nào đ ối với bất kể tổn thất hoặc thi ệt hại trực tiếp ho ặc có tính ch ất bồi thường gây ra cho b ất kỳ cá nhân ho ặc tổ 

ch ức nào, bao g ồm nhưng không gi ới hạn bởi s ự bất cẩn (nhưng ngo ại trừ gian l ận, cố tình làm sai ho ặc các lo ại trách nhi ệm khác mà, đ ể tránh hi ểu lầm, không 

thể bị loại trừ theo quy đ ịnh pháp lu ật), của, hoặc do b ất kỳ s ự kiện bất ngờ trong ho ặc ngoài kh ả năng ki ểm soát c ủa VIS Rating, ho ặc tất cả các giám đ ốc, 

quản lý, nhân viên, đ ại lý, người đại diện, bên c ấp li-xăng và nhà cung c ấp c ủa VIS Rating, phát sinh t ừ hoặc liên quan t ới các thông tin t ại đây ho ặc vi ệc s ử dụng 

hoặc không th ể s ử dụng các thông tin đó.  

KHÔNG CÓ B ẤT K Ỳ  BẢO ĐẢM NÀO, DÙ RÕ RÀNG HAY NG Ụ Ý, ĐỐI VỚI S Ự CHÍNH XÁC, ĐÚNG TH ỜI ĐIỂM, TÍNH HOÀN CH ỈNH, KH Ả NĂNG THƯƠNG M ẠI HOẶC 

TÍNH PHÙ H ỢP CHO B ẤT K Ỳ  MỤC ĐÍCH NÀO C ỦA B ẤT K Ỳ  XẾP H ẠNG TÍN NHI ỆM, ĐÁNH GIÁ, QUAN ĐI ỂM HOẶC THÔNG TIN KHÁC ĐƯ ỢC VIS RATING ĐƯA RA 

HOẶC T ẠO RA DƯ ỚI B ẤT K Ỳ  HÌNH TH ỨC HO ẶC CÁCH TH ỨC NÀO.  

VIS RATING CÓ TH Ể  ĐIỀU CH ỈNH VÀ/HO ẶC THAY Đ ỔI CÁC ẤN PH ẨM C ỦA MÌNH T ẠI BẤT K Ỳ  TH ỜI ĐIỂM NÀO, VÌ B ẤT K Ỳ  LÝ DO GÌ. TUY NHIÊN, VIS RATING 

KHÔNG (VÀ KHÔNG CÓ Ý Đ ỊNH) CAM K ẾT CÓ NGHĨA V Ụ CÔNG B Ố VIỆC B Ổ SUNG, C ẬP NH ẬT HO ẶC S ỬA ĐỔI CÁC ẤN PH ẨM C ỦA MÌNH TRONG TƯƠNG LAI. 

NGƯỜI DÙNG T Ự CH ỊU RỦI RO TRONG VI ỆC S Ử DỤNG VÀ/HO ẶC D ỰA VÀO CÁC ĐÁNH GIÁ, CÁC QUAN ĐI ỂM KHÁC VÀ ẤN PH ẨM C ỦA VIS RATING.  

VIS Rating duy trì các chính sách và quy trình đ ể đảm b ảo s ự độc l ập trong các x ếp hạng tín nhi ệm c ủa VIS Rating và các quy trình x ếp hạng tín nhi ệm. Thông tin 
liên quan đ ến, bên c ạnh các thông tin khác, các c ổ đông n ắm gi ữ trên 5% vốn điều lệ thực góp c ủa VIS Rating, b ất kỳ thay đ ổi về tỷ lệ s ở hữu nào c ủa các c ổ đông 
nắm gi ữ trên 5% v ốn điều lệ thực góp c ủa VIS Rating và danh sách các t ổ ch ức đư ợc x ếp hạng v ới phí d ịch v ụ xếp hạng tín nhi ệm chi ếm trên 5% t ổng doanh thu 
hoạt động x ếp h ạng tín nhi ệm c ủa VIS  Rating trong năm tài chính li ền trước th ời đi ểm công b ố thông tin, đư ợc đăng t ải tại https://visrating.com dư ới tiêu đ ề 
“Thông Tin Doanh Nghi ệp”. 

 


