NHAN PINH THI TRUONG - NAM 2024

20 THANG 2 NAM 2025
2024 - Nam cua su héi phuc

Thi trudng trai phiéu doanh nghiép Viét Nam ndm 2024 da phuc héi manh mé sau cudc khiing hoang ndm 2022-2023 danh dau bang so trai phiéu
cham tra phat sinh méi gidm manh. Ching t6i thong ké dugce c6 21 T6 chirc phéat hanh (TCPH) cham tra [an dau trong ndm 2024, giam déng ké
S0 Vv&i con s0 79 TCPH trong ndm 2023. Tam ly thi truong phuc hoi thé hién qua sy tang 1én vé tong gia tri phat hanh mai va thanh khoan trén thi
trudng thir cap dugc cai thién. Téng gia tri phat hanh trong ndm 2024 dat 472 nghin ty déng, tdng gan 40% so vdi ndm 2023. Ching t6i ky vong
Luat Chirng khoan stra ddi c6 hiéu luc tir ngay 01/01/2025 sé téng tinh minh bach thi trudng va phat trién thi truong trai phiéu doanh nghiép bén
vitng hon trong giai doan phat trién mai. Luat maéi yéu cau quan ly chat ché hon dai vdi viéc phat hanh va dau tu tréi phiéu, dong thoi thic day viéc
str dung xép hang tin nhiém dé& danh gid rdi ro dau tu.

LIEN HE

Tran Quéc Thang, MBA
Chuyén vién phan tich

Pham Anh Ta, MSc

A el Hinh 1: Nhiing diém néi bat trong nam 2024
Chuyén vién phan tich

TIEU DIEM XU HUONG NHONG PIEM NOI BAT

N e Tylé cham tra tich Ity dén cu6i thang 12/2024 |a 14.3%.
NguycAan Dmh DAuy, PFA » Cham tra e 21 TCPH cham tra [an dau trong nam 2024, giam so vd&i 79 trong nam 2023.
CliiuyEm g piien T G20 ez A goc/lai e Nganh nang lugng c6 ty Ié cham tra tich Ity cao nhat & mirc 42%.
e Nganh Bat dong san Nha & chiém 62% téng gia tri trai phi€u cham tra trén thi truong.

Simon Chen, CFA

Giam déc Xép hang ,  Tinh hinh x&r ly -
va Nghién ctu cham tra fand

Ty |é thu hoi ng gdc cham tra téang l1én 24.8% vao cudi ndm 2024, tang 6% so véi dau nam.
Céac TCPH d4 tra 21 nghin ty dong du ng goc trai phiéu cham tra trong ndm 2024.
e 80% s06 trai phi€u cham tra cé ty |é thu hoi ng géc dang & murc dudi 5% so vai téng gia tri.

Tong gia tri phat hanh trong ndm 2024 dat 472 nghin ty dong, tang 37% so véi ndam 2023.

GEU L 83% Iugng phat hanh méi dén tir TCPH thude nganh Ngan hang va Bat dong san Nha &.

e 25% s0 TCPH trong nam 2024 cé ho so tin nhiém & murc ‘Dudi Trung Binh’ hodc yéu hon,
Ho so tin nhiém cai thién so v&i mirc 34% trong ndm 2023.
ctia TCPH e % cac TCPH c6 céc chi tiéu thanh phan & murc yéu trong ho so tin nhiém thap hon so véi
nam trudc, & ca TCPH la Té churc tai chinh (FI) va doanh nghiép phi tai chinh.

pl)ylsrating.com o Gia tri giao dich trung binh hang ngay tang lén 6 nghin ty déng tir mdrc 2.3 nghin ty dong

h @ {

Thi truong tha T nam trudc.
cap ang «  75% gid trj giao dich trén thi trudng thir cap dén tir trai phidu thudc nganh Ngan hang va
Bat déng san.
[ | B (*) Mau sic dam nhat thé hién mic dé tir tiéu cuc dén tich cuc cla céc xu hudng

Ngudn: VIS Rating

An pham nay khéng phai 1a mét bao cdo xép hang tin nhiém 1
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Téng quan thi truong
Hinh 2: Téng quan thj truong trai phiéu doanh nghiép nam 2024

Phat hanh moi
472 Nghin ty déng (+37% svck)

Quy mo thi truong Cham tra phat sinh méi
% 11.3 GDP 45 trai phiéu (-85% svck)
24.2 Nghin ty dong
Phét hanh riéng lé Phat hanh ra cong chiing
Ty lé cham tra tich liy
Toan thj truong TPDN [ 14%
Bﬁtggg%sén Nang luong [ 42%
30% B4t dong sannha o [N 30%
Xay dung [T 29%
Du lich, nghi duéng [ 23%

36

Ngan hang
42%

Ty & thu hoi cham tra
m 2023 m 2024

hY . By 19%
el |

2023 2024 2023 2024

S6 TCPH Gia tri (Nghin ty dong) Xé’p hang tl'n nhlém Néng luong 200/"22%
S > e 16%
- . . . > o 51 TCPH Bat dong san nha ¢ 23%
ia tri gi ich th ; A :
Gia tri giao dich thir cap 3 tréi phiu - 00

6 Nghin ty dong/ngay (+260% svck)

27%

Du lich, nghi dudng 26%

Ngubn: S6 Giao dich Chiing khoan Ha Noi (HNX), Uy ban Chiing khodn Nha nudc (SSC), Céc t8 chirc xép hang tin nhiém khac, VIS Rating

* Dit liéu trong bao céo nay dugc cap nhat dén ngay 30 thang 1 nam 2025, trir khi ¢6 ghi chid khac
An pham nay khong phai la mot bdo cdo xé&p hang tin nhiém
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Quy mo thi truong va gia tri dao han

T6ng quy mo thj trudng trai phi€u doanh nghiép tuong duong khoéng 11.3% t6ng GDP danh nghia ndm 2024

Hinh 3: Quy mo thj truong trai phiéu doanh nghiép

mmmmm Gia tri TPDN luu hanh - cot trai

Nghinty dong Gid tri TPDN Iuu hanh/GDP - Cét phai

1,600 1,477 20%
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Nguén: HNX, Téng cuc Théng ké (GSO), VIS Rating
Hinh 5: Gia tri trai phiéu dao han va mua lai trudc han qua cac nam

® Mua lai truée han Tra lai goc trai phi€u cham tra m Trai phiéu déo han

Nghin ty don
Soo' » “"9
400
155
300 152
200
100 56 e 224
87
2020 2021 2022 2023 2024

Ngudn: HNX, VIS Rating

* Dt liéu trong bédo céo nay dugc cép nhat dén ngay 30 thang 1 ndm 2025, trir khi c6 ghi chd khac
An pham nay khéng phai 1a mét bao céo xép hang tin nhiém

Hinh 4: 72% gia tri luu hanh trén thi truong thuéc nhém Ngan hang va Bat déng san Nha &

Du lich, nghi

dudng, 62

tai chinh
Nang lugng, 57 | khac, 31

Ngan hang, 526

Don vi: Nghin ty déng
Ngubn: VIS Rating

Hinh 6: 217 nghin ty déng trai phiéu sé dao han trong nam 2025

Nghin ty déng m Tréi phiéu cham tra goc,lai

m Tréi phiéu c6 rdi ro cham tra

120 Trai phiéu khac
100
80
60
40
N —
Bat dongsan  Ngéan hang Xay dung Dulich,nghi  Nanglugng  Nganh khéac
Nha & dudng

Ghi chd: Tréi phi€u chdm tra la trai phiéu da cham tra li hodc da cham tra géc trude ddy nhung duoc téi cdu
trdc bang céch gia han thoi diém ddo han méi vao nam 2025
Ngudn: VIS Rating
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Tinh hinh cham tra goc/lai
Tréai phiéu cham tra phat sinh mdi giam dang ké trong

Hinh 7: Trai phi€u cham tra phat sinh méi giam manh

nam 2024

S6 luong tréi phiéu m Trai phi€u cham tra phat sinh mai - Cot trai
% trai phi€u cham tra/téng lugng tréi phi€u - Cot phai
350 9%
8.3% 9
300 8%
7%
250
6%
200 5%
150 4%
3%
100
1.0% 2%
S0 ' 1%
- 0%
2023 2024

Ngubn: HNX, VIS Rating

Hinh 9: Phan I6n trai phiéu cham tra dao han trong na
Trai phiéu cham tra theo loai hinh
= C6 tai san dam bao
= Khong tai san dam béo

Ngubn: VIS Rating

m 2025 khéng c6 tai san dam bao

Trai phiéu cham tra theo nhém nganh

Bat dong san Nha & = Xay dung
= Du lich, nghi duéng = Nang luong
= Nganh khac

&

* D{r liéu trong bao cdo nay dugc cap nhat dén ngay 30 thang 1 nam 2025, trir khi cé ghi chid khéac

An pham nay khéng phai la mot bao cdo xép hang tin nhiém

Hinh 8: Ty |Ié cham tra tich lily giam tir mirc dinh vao Quy 1 nam 2024

Nghin ty dong mmmm Gia tri trai phi€u cham tra phat sinh méi - cot trai
70 Ty |& cham tra Iy ké - c6t phai 20%
60
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) Hm

- - I 0%
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Ngubn: HNX, VIS Rating

Hinh 10: 62% tong lugng goc trai phi€éu cham tra thuéc nhém Bat dong san Nha &
Ty lé cham tra

60%
50%

40% Nang luong

Bat déng san Nha
g

30% Xay dung

20%

Du lich, nghi duéng
10%

Cac nganh khac

0%

0 20 40 60 80 100 120
S6 TCPH cham tra

Ghi chd: Kich thude hinh tron thé hién quy mé gid tri ménh gid trai phiéu cham tra Idy k€ tir thdng 4/2022
Ngubn: VIS Rating
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Tinh hinh xtr ly TPDN cham tra

Céac TCPH d4 tra cho trai chd tdng cong 21 nghin ty déng du ng géc tréi phi€u cham tra trong nam 2024

Hinh 11: Tinh hinh tai cau tric ng cta trai phiéu cham tra géc/lai

m Thanh todn cho tréichd mDang tdi cau trac Khong cdé théng tin

Nghin ty déng
250
200 121

150

100 65
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o

Nguén: VIS Rating

Hinh 13: 80% trai phiéu cham tra cé ty Ié thu héi ng duéi 5%

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0% -

Thap hon 5% T&r 5-20%

Tl 20-50%

|
T 50-80%

Trén 80%

Nguén: VIS Rating

* Dit liéu trong bao céo nay dugc cap nhat dén ngay 30 thang 1 nam 2025, trir khi ¢6 ghi chid khac
An pham nay khong phai la mot bdo cdo xé&p hang tin nhiém

Hinh 12: Ty Ié thu hoi trai phi€u cham tra tang 6% trong 12 thang qua

o T12/2023 ® T12/2024

N S 19.0%

. s 1 26.5%
Du lich, nghi duéng = 06.0%

Nang lugng
B4t dong san Nha & 23.2%
Xay dung 15.3%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Ghi chd: Ty 1€ thu hoi tréi phi€u chdm tra dua vao s6 liéu hoan tra goc tréi phiéu da chdm tra, bao gém ca
céc truong hop da tra mot phan géc trai phiéu va dang tiép tuc téi cau tric ng
Ngudn: VIS Rating

Hinh 14: Ty lé thu hoi trai phiéu cham tra theo loai hinh doanh nghiép/trai phiéu

Doanh nghiép mdi thanh lap khéng c6 HDKD cat 15i (%)
Doanh nghiép binh thudng (%)

Tréi phiéu bao dam (%)

Tréi phiéu khéng bdo dam

Ty 1é thu hoi
34%

30% -
26% ///
f

22% S~

18% /\

14%

10%
12/23 03/24 06/24 09/24 12/24

Ghi chd: Doanh nghiép mdi thanh Iap khéng c6 hoat déng kinh doanh (HPKD) cét I6i hau hét 6 ngudn tién
ttr hoat dong kinh doanh han ché
Ngudn: VIS Rating
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Phat hanh méi (1/2)
83% gid tri phat hanh méi nam 2024 thudéc nhom Ngan hang va Bat dong san Nha &

Hinh 15: 83% gia tri phat hanh méi nam 2024 thuéc nhém Ngan hang va Bat dong san Nha ¢

Du Iicyh, N3
el lugng, 6
dudng, 6 | 4O

Ngéan hang, 305

Don vi: Nghin ty déng
Ngudn: HNX, SSC, VIS Rating

Hinh 17: 75% gia tri phat hanh méi nam 2024 nhém Phi ngan hang khéng c¢6 tai san dam bao

Nghin ty dong m C6 tai san dam bao Khoéng cd tai san dam bao
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Ngubn: HNX, VIS Rating

* Dt liéu trong bédo céo nay dugc cép nhat dén ngay 30 thang 1 ndm 2025, trir khi c6 ghi chd khac
An pham nay khéng phai 1a mét bao cédo xép hang tin nhiém

Hinh 16: Phan I6n trai phiéu phat hanh méi nam 2024 c¢6 ky han tir 3 nam hodc ngan hon

. <3 Nnam 3-5nam
5 - 7 nam 7-10 nam
>10 ndm @ Ky han trung binh - cét phai
% trai phiéu Ky han (nam)
100% 7
80% 6
5
60% 4
40% 3
2
20%

1
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Ngubn: HNX, SSC, VIS Rating

Hinh 18: 36 TCPH mdi trong nam 2024, thap hon mrc trung binh 5 nam la 146 TCPH

= Private placement

Public offering

450 First-time issuer 413
400
350
300
250
200
150
100
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Ghi chd: Bi€u d6 mé ta luong TCPH phat hanh TPDN mdi ra céng ching/riéng Ié qua céc ndm
Ngubn: HNX, SSC, VIS Rating
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Phat hanh méi (2/2)
Phat hanh trai phi€éu mdi trong ndm 2024 dat mdc 472 nghin ty dong

Hinh 19: Trai phiéu phat hanh méi hoi phuc trong 2 nam vira qua Hinh 20: Ngan hang va Bat dong san chiém ty trong cao trong sé trai phiéu phat hanh méi
Tréi phiéu phat hanh ra cong ching mNgén hang m B4t dong san Nha & Xay dung
Nghin ty déng mmmmm Trdi phi€u phat hanh riéng lé VND Trillions Du lich, nghi duéng B T6 chirc tai chinh khdc  m Dich vu khac
—— Ty lé trai phi€u phat hanh ra cong chung - Cot phai m Nang luong Nganh khéc
800 30% 800 i
41
700
25%
600 600 .
20% 500
400 15% 400 -
= B
200 46 200
5% —
s [ 100 B
B} 0% B mE E =
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ngudn: HNX, SSC, VIS Rating Ngudn: HNX, SSC, VIS Rating
Hinh 21: Phat hanh méi thuéc nhém Ngan hang dat mirc cao nhat trong nam 2024 Hinh 22: Trai phiéu uvu tién thuéc nhém Ngan hang dat mirc cao nhat trong nam 2024
Nghin ty déng L ) . o, N
Phat hanh ra céng ching  m Phat hanh riéng 1é Nghin ty dong m Tréi phiéu thir cap trai phiéu uu tién
350 350
300 300
250 250
200 200
239
150 281 150 U
224 131
169
100 100 86 102
109
50 50 =
= H oy B = 5
] i 24 | mvm mrm BEE
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ngubn: HNX, SSC, VIS Rating Nguén: HNX, SSC, VIS Rating
* D{r liéu trong bao cdo nay dugc cap nhat dén ngay 30 thang 1 nam 2025, trir khi cé ghi chid khéac 7

An pham nay khéng phai la mot bao cdo xép hang tin nhiém
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H6 so tin nhiém cua TCPH
H® so tin nhiém cuta cdc TCPH trong nam 2024 cai thién so v&i nam trudc
Hinh 23: TCPH c6 hé so tin nhiém yéu hoac khéng cong bé da théng tin dé danh gia

m HO so tin nhiém: "Duéi Trung Binh" hoédc thap hon

m Khong du dir liéu
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

2023 2024

Ghi chd: TCPH c6 ho so tin nhiém & mirc Dudi Trung Binh, Yéu, Rat Yéu, Cuc ky Yéu duoc phén thuéc nhém

Yéu dua trén 8 muc danh gia nhu hinh dudi
Binh

Binh Trung Binh
Nguén: HNX, VIS Rating

Hinh 25: TCPH c6 hd so tin nhiém yé&u chu yéu thugc nhém Bat dong san Nha &

2023 2024
= B4t dong san Nha ¢ = Xay dung = B4t dong sanNha & = Xay dung
= TG chirc taichinh = Nganh khac = T8 churc tai chinh Nganh khac

Ghi chd: D liéu téng hop giai doan 2023-2024; khéng bao gém céc TCPH c6 théng tin han ché
Ngubn: VIS Rating

* Dt liéu trong bédo céo nay dugc cép nhat dén ngay 30 thang 1 ndm 2025, trir khi c6 ghi chd khac
An pham nay khong phai la mot bdo cdo xé&p hang tin nhiém

Hinh 24: Lugng phat hanh méi cta cac TCPH khong cé hoat dong kinh doanh cét 16i giam dan

m Doanh nghiép mai thanh lap khéng c6 HDKD cat 16i
m Doanh nghiép binh thudng

S0 luong trai phiéu
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B =m B
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Ngubn: HNX, VIS Rating

Hinh 26: Ty 1é % TCPH cé mat hodc nhiéu tiéu chi trong ho so tin nhiém yéu
2023 2024

@ 17% 15%

T6 chide  Kha nang thanh toan
tai chinh
X 24% 21%
Tinh thanh khoan

8 &

e 39% 28%
Nhém phi Hé s6 don bay
tai chinh Y

OF 78% 72%
Hé sé bao phu ng
Ghi chd: S6'liéu & bang trén dua trén dénh gia cdc tiéu chi d€ danh gia tin nhiém cua TCPH & mirc Dudi Trung
Binh, Yéu, Rat Yéu, Cuc ky Yéu duoc phan thuéc nhém Yéu dua trén 8 mirc dénh gia
Ngubn: VIS Rating
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Thi truong thir cap
Tréai phiéu thudc nhdm Ngan hang va Bat dong san chiém 75% téng gia tri giao dich trong ndm 2024
Hinh 27: Gia tri giao dich trén thi truong thir cap tang manh so véi nam truée Hinh 28: Gia tri TPDN giao dich phan theo ky han va nganh
m Ngén hang u B4t dong san Nha & m Ngan hang Tai chinh phi ngan hang = B4t dong san Nha &
Nghin ty dong m Xay dung m Du lich, nghi dudng ., .. mXaydung m Nang lugng Nganh khac
Nganh khac # T8ng lugng TPDN luu hanh Nghin ty dong
1,600 350
1,400
. 300
1,200 * 250
1,000 200
800 150
600 100
400 50
2°° T ’
- 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 >10
2023 2024 Ky han con lai (nam)
Ngudn: HNX, VIS Rating Ngudn: HNX, VIS Rating

Hinh 29: Loi suat giao dich cta cdac trai phi€éu Ngan hang c6 chat lugng tin nhiém “Trén Trung Hinh 30: Loi suat giao dich binh quan cac trai phiéu Ngan hang c6 chat lugng tin nhiém “Trén

binh"1 Trung binh”
Loi suét giao dich Loi suat giao dich ==B=-Q1-24 = o= Q224 = d =0Q3-24 =+ =Q4-24
14% 1%
12% 0% . mee=mmT s
[ ) - .
® () () _e==" - —x
10% % “ 9% _,,——__,;; ===
.-_r—““r; - - [ - 0,
8% ooy === R
8% R R S
6% ® Pl = ‘_,—.’ ___—’—
; 7% PP
4% r"-‘b— = =
2% 6%
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Ky han con lai (nam) Ky han con lai (nam)

Ghi chd: Loi sudt giao dich udc tinh tr céc giao djch tréi phiéu phat hanh riéng Ié va tréi phiéu phat hanh ra céng Ghi chu: Loi suét giao dich trung binh udc tinh tir cdc giao dich trai phi€u phat hanh riéng Ié va trai phiéu phat
ching trong ndm 2024, loai trir di liéu tir céc giao dich cua tréi phiéu chuyén déi va cdc giao dich bat thuong  hanh ra cong chdng trong quy, loai trir dif liéu tir cdc giao dich cda trai phiéu chuyén déi

' Tham khéo Thang diém x&p hang tin nhiém - VIS Rating

Ngudn: HNX, VIS Rating Ngudn: HNX, VIS Rating

* Dt liéu trong bédo céo nay dugc cép nhat dén ngay 30 thang 1 ndm 2025, trir khi c6 ghi chd khac 9
An pham nay khong phai la mot bdo cdo xé&p hang tin nhiém
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TRUONG HOAC BIEN DONG GIA CA. CAC XEP HANG TIN NHIEM, DANH GIA KHONG PHAI VE TIN NHIEM ("CAC DANH GIA") VA CAC QUAN DIEM KHAC NEU
TRONG CAC AN PHAM CUA VIS RATING KHONG PHAI LA CAC TUYEN BO VE DU KIEN HIEN TAI HOAC QUA KHU'. CAC XEP HANG TiN NHIEM DANH GIA CAC
QUAN DIEM VA AN PHAM KHAC CUA VIS RATING CHi NHAM MUC BiCH THAM KHAO VA KHONG CAU THANH VA KHONG CUNG CAP LOI KHUYEN DAU TV
HOAC TAI CHINH VA CAC XEP HANG TiN NHIEM, PANH GIA CAC QUAN DIEM VA AN PHAM KHAC CUA VIS RATING KHONG PHAI LA VA KHONG CUNG CAP
KHUYEN NGHI AU T, GOP VON, MUA, BAN HOAC GIT' BAT KY CONG CU NQ HOAC CONG CU TAI CHINH Cuy THE NAO. CAC XEP HANG TIN NHIEM, DANH GIA,
CAC QUAN DIEM VA AN PHAM KHAC CUA VIS RATING KHONG BINH LUAN VE TiNH THICH HOP CUA VIEC AU TU'CHO BAT KY NHA PAU TV NAO. VIS RATING
DUA RA XEP HANG TIN NHIEM, PANH GIA VA CAC QUAN DIEM VA CONG BG CAC AN PHAM VG KY VONG VA HIEU BIET RANG MOI NHA DAU TU' SE, V&I SU
CAN TRONG CAN THIET, TU' NGHIEN CUU VA DANH GIA VE MOI CHUNG KHOAN HOAC CONG CU NG MA HO DANG XEM XET MUA, BAN HOAC GI(.

CAC XEP HANG TiN NHIEM, CAC DANH GIA, CAC QUAN DIEM KHAC, VA AN PHAM CUA VIS RATING KHONG NHAM BUQC SU' DUNG BGI CAC NHA DAU TU
KHONG CHUYEN NGHIEP VA VIEC NHA DAU TU KHONG CHUYEN NGHIEP SU' DUNG XEP HANG TiN NHIEM, DANH GIA, VA CAC QUAN DIEM KHAC HOAC AN
PHAM CUA VIS RATING KHI QUYET BINH DAU TU LA KHONG CAN TRONG VA KHONG PHU HOP. NEU KHONG CHAC CHAN, VUI LONG LIEN HE V(1 CG VAN TAI
CHINH HOAC C6 VAN CHUYEN NGHIEP KHAC CUA BAN.

TAT CA CAC THONG TIN TAI DAY (BAO GOM CA THONG TIN CUA VIS RATING VA/HOAC CAC BEN THU' BA DA LI XANG CHO VIS RATING DUQC TICH HQP CAC
THONG TINTAI DAY ("CAC BEN CAP LI XANG CHO VIS RATING")) buagcC PHAP LUAT BAO VE, BAO GOM NHUNG KHONG GIC| HAN QUY DINH PHAP LUAT VE
QUYEN TAC GIA, VA KHONG MOT THONG TIN NAO, HOAC MQT PHAN HOAC TOAN BO THONG TIN D6, BUGC SAO CHEP, HOAC BANG CACH KHAC TAO BAN
SAOQ, DONG GOI LAI, TRUYEN DAN, CHUYEN NHUONG, PHAT TAN, PHAN PHOI, PHAN PHOI LAI HOAC BAN LAI, HOAC LUU TRU‘ LAI BE SU DUNG VE SAU CHO
BAT KY MUC BICH NAO NHU' VUA NEU, DUGI BAT KY DANG NAO HOAC CACH THUC NAO HOAC PHUGONG TIEN NAO BOI BAT KY NGUTI NAO MA KHONG CO
SU CHAP THUAN TRUGC BANG VAN BAN CUA VIS RATING HOAC CAC BEN CAP LI XANG CHO VIS RATING. CAC XEP HANG TIN NHIEM, DANH GIA, CAC QUAN
DIEM VA AN PHAM KHAC CUA VIS RATING KHONG NHAM BUGQC SU' DUNG BOI BAT KY BEN NAO NHU' LA MOT TIEU CHUAN Vi KHAI NIEM NAY BUQC DINH
NGHIA PHUC VU CHO MuUC DICH QUAN LY NHA NUGC VA KHONG BUGC SU' DUNG THEO BAT CUY CACH NAO MA CO THE DAN TG VIEC CHUNG BUGC XEM
NHU LA CAC TIEU CHUAN.

T4t cda cdc thong tin dugc VIS Rating thu thap tlr cdc ngudn ma VIS Rating cho réng chinh xac va dang tin cdy. Tuy nhién, do cé kha néng xay ra 16i ciia con nguoi
hodc may méc ciing nhu cac yéu td khéc, tat ca céc thong tin tai day dugc cung cap trén co s& “NGUYEN TRANG” ma khong cé bao dam dudi bat ky hinh thirc
nao. VIS Rating ti€n hanh tat ca cac bién phap can thiét d€ céac thong tin ching t6i str dung trong xép hang tin nhiém cé chét lugng va tir cac nguén ma VIS Rating
cho rang dang tin cay bao gom, khi thich hgp, cac nguén tir bén thir ba déc 1ap. Tuy nhién, VIS Rating khong phaila cong ty ki€m todn va khong thé déc lap xac
minh hodc xac nhan cac thong tin nhan dugc tai moi thai diém trong qua trinh x&p hang hodc chuan bi cac An Phdm clia minh.

Trong pham vi phap luat cho phép, VIS Rating va tat ca céc giam ddéc, quan ly, nhan vién, dai ly, ngudi dai dién, bén cap li-xdng va nha cung cép tir chdi trach
nhiém dai vai bat ky cé nhan hodc t6 chirc nao d6i véi bat ky t8n that hodc thiét hai gian ti€p, dac biét, 1a hau qua hoac 1a tén that, thiét hai ngau nhién nao phat
sinh tir ho&c lién quan t6i cac thong tin tai day hodc viéc sir dung hodc khong c6 kha ndng str dung bat ky thong tin nao tai day, ngay ca khi VIS Rating hoac tat
ca cac giam déc, quan Iy, nhan vién, dai ly, ngudi dai dién, bén cap li-xang hodc nha cung cap cla VIS Rating da dugc tu van trude vé kha nang xay ra tén that
hodc thiét hai d6, bao gém nhung khéng gidi han: (a) mét lgi nhuén hién tai hodc du kién hodc (b) céc t6n that va thiét hai phat sinh khi cac cong cu tai chinh lién
quan khong phai 1a d6i tuong clia mét xép hang tin nhiém cu thé do VIS Rating danh gia.

Trong pham vi phdp luat cho phép, VIS Rating va tat ca céc giam ddéc, quan ly, nhan vién, dai ly, ngudi dai dién, bén cap li-xang va nha cung cép tlir chdi trach
nhiém d&i véi bat ky cé nhan hodc t6 chirc nao ddi vdi bat ké t8n that hodc thiét hai truc tiép hodc c6 tinh chat bdi thudng gay ra cho bat ky ca nhan hodc t6 chirc
nao, bao gém nhung khéng gidi han bédi sy bat can (nhung ngoai trir gian |an, ¢6 tinh [am sai hodc céc loai trach nhiém khac ma, d€ tranh higu 1am, khong thé bi
loai trir theo quy dinh phép luat), cla, hodc do bat ky su kién bat ngd trong hodc ngoai kha ndng ki€m soét cua VIS Rating, hodc tat ca cac giam déc, quan ly,
nhan vién, dai ly, ngudi dai dién, bén cép li-xdng va nha cung cap cua VIS Rating, phat sinh tir hodc lién quan t&i céc thong tin tai day hodc viéc stir dung hodc
khéng thé str dung cac théng tin do.

KHONG CO BAT KY BAO DAM NAO, DU RO RANG HAY NGU Y, DOI VI SU CHINH XAC, DUNG THOI DIEM, TINH HOAN CHINH, KHA NANG THUONG MAI HOAC
TINH PHU HOP CHO BAT KY MUC DICH NAO CUA BAT KY XEP HANG TiN NHIEM, DANH GIA, QUAN DIEM HOAC THONG TIN KHAC DUQC VIS RATING DUA RA
HOAC TAO RA DUGI BAT KY HINH THUC HOAC CACH THUC NAO.

VIS RATING CO THE DIEU CHINH VA/HOAC THAY B0l CAC AN PHAM CUA MINH TAI BAT KY THOI DIEM NAO Vi BAT KY LY DO Gl. TUY NHIEN, VIS RATING
KHONG (VA KHONG CO Y DINH) CAM KET CO NGHTA VU CONG BO VIEC BO SUNG, CAP NHAT HOAC SU’A pbI CAC AN PHAM CUA MINH TRONG TUONG LAI.
NGUGI DUNG TU' CHIU RUI RO TRONG VIEC SU DUNG VA/HOAC DUA VAO CAC DANH GIA, CAC QUAN BIEM KHAC VA AN PHAM CUA VIS RATING.

VIS Rating duy tri cdc chinh sach va quy trinh d€ dam bao su doc lap trong céc x&p hang tin nhiém cla VIS Rating va céc quy trinh xép hang tin nhiém. Théng tin
lién quan dén, bén canh céc théng tin khac, cac ¢6 dong nam gii trén 5% van diéu 1& thuc gop cla VIS Rating, bat ky thay d&i vé ty 1& s& hiru nao clia cac ¢ dong
nam gitr trén 5% vén diéu Ié thyc gop cda VIS Rating va danh séch céc t6 chirc duge xép hang véi phi dich vu xép hang tin nhiém chiém trén 5% tong doanh thu
hoat déng x&p hang tin nhiém cla VIS Rating trong nam tai chinh lién trudc thai diém céng bd thong tin, duge dang tai tai https://visrating.com dudi tiéu dé
“Théng Tin Doanh Nghiép”.
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