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Nganh chirng khoan: Cap nhat 972024

Cac cong ty I6n dan dat tang trudng lgi nhuan toan
nganh nho thu nhap tir cho vay ky quy va dau tu,
ho tro bai cac dot tang von I6n

Ty suat sinh 16i trén t6ng tai san binh quan (ROAA) toan nganh tang tir 4.3% trong ndm 2023 |én
4.9% trong 9720204, trong dé cac cong ty chirng khoan (CTCK) I6n tdng trudng vuot trdi so vdi
céc cong ty cung nganh vé lgi nhuan tir cho vay ky quy va dau tu cong cu c6 thu nhap cd dinh. S
trai phi€u cham tra va cac cam két mua lai trai phi€u giam dan da gidp gidm rdi ro tai san cho céc
CTCK. Thanh khodn duy tri 6n dinh m&c du céc cong ty tang vay ng ngan han d€ mé rong cho vay
ky quy. Chiing t6i ky vong viéc tang von cuta cac CTCK co lién két vai ngan hang va cac CTCK I6n
trong nudc sé cung c6 bé dém rdi ro va thic déy tang trudng.

Lgi nhuan cho vay ky quy va dau tu vao cong cu cé thu nhap cé dinh da gitip CTCK quy mo lon
ting trudng vuot trdi so véi cac cdng ty cung nganh. ROAA clia CTCK quy mé 16n tang 1én 5.4%
trong 972024, tr 4.3% nam trudce, cao hon trung binh nganh. Vé cho vay ky quy, CTCK quy mo 16n
ghi nhan tang trudng du ng vay ky quy manh mé kém |&i suat cho vay cao hon so véi céc cong ty
cling nganh, nhd quy m6 von |6n va mang ludi khach hang rong khap. Bén canh dé, cac cong ty
nay thudng cé danh muc d4u tu céng cu ¢6 thu nhap cd dinh 16n nhat trong nganh, va hudng lgi
tlr diéu kién thi truong tréi phi€u doanh nghiép cai thién véi su gia tang loi nhuan tir dau tu tréi
phiéu va phi dich vu luu ky (vi du: TCBS, VPBANKS, VND). Ngugc lai, ROAA cla cdc CTCK quy mo
vilra (vi du: SHS, BSI, VDS) giam 2% so véi quy trudc, chu yéu do gidm gié tri clia cac khoan dau
tu c6 phi€u. Tang trudng cho vay ky quy ciia CTCK quy mé vira ciing chdm hon so véi cong ty I6n
do han ché vé von va mang ludi khach hang. Nhin chung, chiing t6i ky vong hon mét nira trong sd
25" cong ty sé& hoan thanh k& hoach Igi nhuan ca nam. Chung t6i ciing ky vong ROAA ctia nganh
ca nam 2024 sé cai thién 50-70 diém co ban so véi nam trudc, dat murc 4.8%-5%2.

Rui ro tai san cua nganh giam dan, nho viéc giam trai phiéu cham tra géc l3i va cac cam két mua
lai trai phiéu. TVSI da giam cam két mua lai trai phi€u khoang 30% trong 9T2024, sau khi cac t6
chirc phat hanh trong nganh nang luong va bat déng san da hoan thanh thanh toan géc i ma
trude d6 cham tra. Hon 20% CTCK trong phén tich cda ching t6i c6 khau vi rii ro cao do dau tu
nhiéu trai phi€u doanh nghiép. Ching t6i nhan thay rai ro tai san tir cac khoan dau tu nay giam
dan so véi nam trudc nho vao ty 1é trai phiéu cham tra giam dan va ty I& thu hoi trai phiéu cham
tra dugc cai thién. Trong khi d6, cac khoan cho vay ky quy cho céc khach hang 16n tiép tuc ting
trong quy 3 2024, lam gia tang rii ro cho CTCK néu budc phai ban giai chap tai san dam bao trong
giai doan giam gia cua thi trudng ching khoan, nhu da xay ra trong quy 4 nam 2022.

Murc dd str dung don bay trong nganh van & mikc thap, nhé vao cac dot tang vén I6n. Viéc tang
von manh mé cta cac CTCK trong nudc (VIX, VND, MBS) trong quy 3 nam 2024 d3 clng cé bo
dém rdi ro va duy tri ty I& don bay cta nganh & mirc thap khoang 230%. ACBS ciing tiép tuc dugc
dé xuat tang von va dan doéng vai tro quan trong hon trong chién luge kinh doanh ciia ngan hang
me. DJi véi HCM, viéc tdng thém von méi sé ho trg mé réng hoat dong kinh doanh va duy tri ty 1é
cho vay ky quy dudi murc gidi han quy dinh 1a 200% von chi s& hitu. Cung véi cac dot huy dong
von tiép theo tr cac cong ty trong nudce (SSI, SHS, VCI), ching t6i ky vong ty 1& don bay trong
nganh sé giam trong céc quy téi. Nhin chung, chi cé 10% céc cong ty cé mirc don bay cao do han
ché trong viéc huy déng vén hoéc cé nhiéu cam két mua lai trai phiéu tir khach hang.

Rui ro thanh khoan tir tang ng vay ngan han ctia mét s6 cong ty c6 von nudc ngoai va cong ty
lién két v6i ngan hang van duoc kiém soat tot. Vi du, CTCK ¢ lién két véi ngan hang (CTS, ORS)
c6 kha nang tiép can han mirc tin chap tr cdc ngan hang trong nudc, trong khi cac cong ty cé von
nudce ngoai (MASVN, KIS) duoc hudng lgi tlr hé trg clia cong ty me. Bén canh dé, tai san thanh
khodn nhu tién mat va ching chi tién gri (CD) cua céac ty nay ciing chiém khoang 15-30% t6ng tai
san. Rui ro tai cap von dén tir cac khoan vay khach hang t6 chirc va cé nhan giam dan cho TCBS,
nh& tang phat hanh tréi phi€u dai han gap 4 [an ndm ngoai. Nhin chung, 30% cac céng ty c6 hé so
thanh khodn manh, phan Ién la CTCK cé lién két véi ngan hang hudng lgi tir cac dot tang von gan
day va it phu thudc vao céc khoan ng vay ngan han tai trg cho céc hoat déng dau tu cét I6i.

125 trong s6 30 cong ty trong bdo céo cua ching t6i d4 céng bé ké hoach kinh doanh cho ca nam 2024

2 Vui long tham khao tai day Trién vong nganh chirng khodn 2024: Trién vong cai thién nhd loi nhuén cho vay ky
quy va dau tu tang trudng trong diéu kién thi truong thuén lgi, chat luong tai san 6n dinh hon nh ty 1€ cham trd
goc/ lai trai phiéu giam dan
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Loi nhudn cho vay ky quy va dau tu vao trai phiéu da giip cac CTCK quy mé I6n tang trudng loi nhuan vuot trdi so véi cac cong ty trong nganh

Hinh 1: Loi nhuan CTCK Ién vuot trdi so véi cong ty cung nganh... Hinh 2: ... nho déng goép I6n tir dau tu cong cu cé thu nhap co dinh
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Loi nhuan tir dau tu co phiéu va hoat ddng moi giéi giam do dinh gia co phiéu thap hon va thanh khoan thi truong yéu

Hinh 5: ROAA ctia CTCK quy mé vira da giam dang ké do dinh gia c6 phiéu thap hon Hinh 6: Thu nhap tir méi giéi van thap do canh tranh vé phi ciing nhu thanh khoan yéu
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Rui ro tai san ctia nganh giam dan, nho vao giam trai phiéu cham tra goc lai va cac cam két mua lai trai phiéu

Hinh 9: Quy mé tai san cé rdi ro cao ctia nganh duy tri & mirc 6n dinh
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Murc d str dung don bay trong nganh van & mic thap, nho vao cac dot ting von I6n

Hinh 13: Mirc d sir dung don bay & murc thap... Hinh 14: ... nho céac dot tang v6n I6n tir cac cong ty lién két véi ngan hang va cac CTCK quy md
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Rui ro thanh khoan tir ting ng vay ngan han ctia mét sé cong ty cé vén nudc ngoai va cong ty lién két véi ngan hang van dugc kiém soat tot

Hinh 17: Thanh khoan van duy tri  mirc 6n dinh trong 9T2024
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Ghi chd: D& liéu bao gébm 30 CTCK I6n nhat tinh theo tai san, chiém khoang 90% téng tai san toan nganh
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Hinh 18: M6t s6 CTCK c6 thé d6i mat vdi rui ro su kién do gia tang vay ng tir khach hang
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PHU LUC

Danh sach top 30 cong ty chirng khoan theo tong tai san

Danh séch céc cong ty ching khoan trong bdo cdo cua ching t6i (xép theo tdng tai san vao cudi 2023):

Tén viét tat Tén day da Phan loai
1 SSI CTCP Chung khoan SSI Coéng ty quy mé Ién
2 TCBS CTCP Chung khoan Ky thuong Cong ty quy mo I6n
3 VND CTCP Chung khoan VNDirect Coéng ty quy mé Ién
4 VPBANKS CTCP Chung khoan VPBank Coéng ty quy mé I6n
5 VPSS CTCP Chung khoan VPS Coéng ty quy mé Ién
6 MAS CTCP Chung khoan Mirae Asset Coéng ty quy mé I6n
7 HCM CTCP Churng khoan Thanh phé H6 Chi Minh Cong ty quy mo I6n
8 VCI CTCP Chung khoan VietCap Coéng ty quy mé I6n
9 MBS CTCP Chung khoan MB Coéng ty quy mé Ién
10 TVS CTCP Chirng khoan Thién Viét Cong ty quy mo I16n
11 KBSV CTCP Chirng khoan KB Viét Nam Cong ty quy mo vira
12 ACBS Cong ty TNHH Chirng khoan ACB Cong ty quy mo vira
13 VCBS Cong ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Ngoai Cong ty quy mé vira
thuong Viét Nam
14 SHS CTCP Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi Cong ty quy mo vira
15 KIS CTCP Chuirng khoan KIS Viét Nam Cong ty quy mo vira
16 VIX CTCP Chirng khoan VIX Cong ty quy mo vira
17 CTS CTCP Chirng khoan Ngan hang Cong thuong Viét Nam Cong ty quy mo vira
18 BSI CTCP Chirng khoan BIDV Cong ty quy mo vira
19 FTS CTCP Chung khoan FPT Cong ty quy mo vira
20 DNSE CTCP Chirng khoan DNSE Cong ty quy mo vira
21 ORS CTCP Chirng khoén Tién Phong Cong ty quy mo nhd
22 SSv Cong ty TNHH Ching khoan Shinhan Viét Nam Co6ng ty quy mo nhé
23 KAFI CTCP Chung khoan KAFI Cong ty quy mo nho
24 BVS CTCP Chirng khoan Bao Viét Co6ng ty quy mo nhé
25 VDS CTCP Chirng khoén Réng Viét Cong ty quy mo nhé
26 MBKE Coéng ty TNHH Ching khoan Maybank Co6ng ty quy mo nhé
27 YSVN Cong ty TNHH Ching khoan Yuanta Viét Nam Cong ty quy mo nhé
28 DSC CTCP Chung khoan DSC Cong ty quy mo nhd
29 PHS CTCP Chung khoan Phu Hung Cong ty quy mo nhé
30 TVSI CTCP Chung khoan Tan Viét Co6ng ty quy mo nhé
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