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Nganh Chuirng khoan

Cong ty lién két véi ngan hang tu nhan sé
dan dat tang truong loi nhuan nho tam ly nha
dau tu cai thién va rui ro tai san on dinh

Trong 2025, chiing t6i ky vong nang Iuc tin nhiém cuta cac céng ty chirng khodn Viét Nam
sé& cai thién nhe so véi nam trudce, chi yéu nho vao lgi nhuan cao hon tir tang trudng cho
vay ky quy va phan phéi trai phiéu. Chung t6i ky vong tdm |y nha dau tu trong ndm 2025
sé dugc ho trg bdi tang trudng kinh té virtng manh va strc khoe tai chinh ctia doanh nghiép
noi chung dugc cai thién. Nhirng né luc lién tuc d€ nang cao co sé ha tang cua thi truong
sé gilp thu hat nha dau tu vao thj trudng co phiéu va trai phiéu trong nudc. Viéc giam ty
|é trai phi€u doanh nghiép cham tra géc |4i sé giup 6n dinh céc rui ro tai san, ngay ca khi
céc cong ty gia tdng danh muc dau tu. Cac cong ty sé duy tri ty & don bay va thanh khoan
on dinh théng qua nd luc tiép tuc huy dong vén méi dé hé trg tang trudng kinh doanh.

Kha nang sinh 16i ciia nganh chirng khoéan sé cai thién 30-50 diém co ban so véi 972024,
Ién mirc 5.3%-5.5%, nho tang thu nhap tir cho vay ky quy va dau tu trai phiéu. Trong dé,
cac cong ty lién két véi ngan hang tu nhan sé dan dat tang trudng loi nhuan cliia nganh
quanh muc 25% trong nam 2025. Nhitng céng ty nay cé thé tan dung mang luéi khach
hang va nguén von tlr ngan hang me. Khi trai phiéu phat hanh tang dan trong nam 2025,
thu nhép tir d4u tu trai phi€u va phi tu van sé gia tang, nhd cac maoi quan hé khach hang
chat ché va mang ludi phan phai roéng 1én ctia ngén hang. Tuy nhién, ching t6i ky vong
tiém néng tang trudng lgi nhuan cho céc coéng ty nudc ngoai sé han ché do thiéu lgi thé
quy mé trong hoat dong mai gidi va cho vay ky quy va co s& khach hang khiém tén.

Rui ro tai san ctia nganh sé dan én dinh mac du gia tang dau tu vao trai phiéu doanh
nghiép. Quy mo6 nam gilr céc tai san co6 rui ro cao clia nganh, chu yéu 1a trai phiéu doanh
nghiép, sé tang lén, dac biét |a ddi véi cac cong ty lién két véi ngan hang tu nhan. Ngan
hang va céac cong ty lién két cla ho két hop chat ché dé cho vay cac doanh nghiép 16n.
Céc cong ty chirng khodn nay ciing cé thé cam két mua lai trai phiéu nhiéu hon khi day
manh hoat dong phan phai trai phiéu cho nha dau tu ca nhan. Tuy nhién, ching t6i ky vong
cac khodn tén that tin dung ctia nganh sé gitr 6n dinh nho vao ty 1€ tréi phiéu cham tra géc
I&i & murc thap hon. Diéu kién kinh doanh manh mé sé ho trg dong tién va kha nang thanh
toéan ng cla doanh nghiép. Cac cong ty lién két véi ngan hang tu nhan cé xu hudéng cho
vay Ky quy tap trung vao mot vai khach hang 16n, do dé, sé phai d6i mat vai rdi ro sy kién
cao hon. Tuy nhién, rui ro tai san nhin chung van dugc kiém soat tt thong qua luong tai
san dam bao déng ké.

Murc do sir dung don bay cta nganh van & mirc thap nho cac dgt tang von méi. Dac biét,
céc cong ty lién két véi ngan hang tu nhan sé duy tri viéc tang von nhiéu hon so vdi céac
cong ty cung nganh nho vao su hd trg von tir ngan hang dé thac déy tang trudng tai san.
Mat khéc, cac cong ty nudce ngoai c6 thé tang vay ngan han tir ngan hang d€ mad réng hoat
déng cho vay ky quy.

Rui ro tai cap von 6 murc han ché khi cac cong ty duy tri tot viéc tiép can nhiéu nguon
von khéc nhau. Sau khi Luat Chirng khoan mai' c6 hiéu luc, ching t6i ky vong niém tin
clia nha d4au tu va tinh thanh khoan trén thj trudng trai phiéu doanh nghiép trong nudc sé
cai thién trong sudt nadm 2025. Bén canh vay tir ngan hang, cdc cong ty sé cé thé bé sung
ngudn von bang céch huy déng trai phiéu phat hanh ra céng ching va riéng 1é. Do do, rui
ro thanh khoan sé duoc kiém soét tét.

1 Tham khao: Géc nhin tin nhiém: Luat Chirng khodn stra d6i sé han ché hoat ddéng dau

tu ¢4 rdi ro cao va cai thién hanh vi thi trudng, mang lai loi ich cho trai chd (10/12/2024)
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CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM DAU TU VIET NAM

Hinh 1: Nganh Chirng khoan — Trién vong Tin dung cai thién trong nam 2025 va cac Pong luc chinh

Cai thién On dinh @ Suy gidm
Yéu t6 chinh Trién vong Pong luc chinh
«  Tam ly nha dau tu trong ndm 2025 sé dugc ho trg béi ting trudng kinh té virtng manh va strc khde tai chinh cta
doanh nghiép ndi chung duoc cai thién.
v - ~ =z N N A > ~ > . N ~ s , < A N . N ~ Y N
;E Mbi trudng kinh doanh . erl'ung.po luc lién t}JC dé nang cao co sad ha tang cua thi trudng sé giup thu hidt nha dau tu vao thi truong cé phiéu va
trdi phiéu trong nudc.

«  LA&i suat sé tang nhe do ap luc tir ty gid lién quan dén céc rao can thuong mai ctia My va viéc cat giam |3i suat cla
Fed dién ra chdm hon, gay rui ro lam giam dinh gia thi trudng va tdm ly nha dau tu.

»  Quy m6 nam gilr cac tai san ¢4 rdi ro cao clia nganh, chd yéu la trai phiéu doanh nghiép, sé tang lén, dac biét la doi
véi cac cong ty lién két véi ngan hang tu nhan, nho vao mai quan hé ddi tac chat ché véi cac ngan hang lién két dé
cho vay cac doanh nghiép Ién.

+  Céac cong ty chirng khodn nay cling c6 thé cam két mua lai trai phi€u nhiéu hon khi d&y manh hoat dong phan phai
trai phiéu cho nha d4u tu cé nhan.
AKhﬁ’uvirﬁiro ) e . . i i e .
» Cac khoan tén that tin dung cua nganh sé git 6n dinh nhd vao ty 1€ trai phiéu cham tra goc lai ¢ mdc thap hon khi
diéu kién kinh doanh manh mé sé ho trg dong tién va kha néng thanh toan ng cta doanh nghiép.

«  Céc cong ty lién két vGi ngan hang tu nhan sé phai d6i mét véi rii ro su kién cao hon do ho ¢6 xu hudng cho vay ky
quy tap trung vao mét vai khach hang ln.

+  RUi ro tai san nhin chung van dugc kiém soat tét thong qua lugng tai san dam béo dang ké.
+ Kha nang sinh I6i ciia nganh ching khodn sé cai thién nhd tang thu nhap tir cho vay ky quy va d4u tu trdi phiéu.
. + Céac cong ty lién két véi ngan hang tu nhan sé dan dat téng trudng Igi nhuén cia nganh tir dau tu trai phiéu va phi tu
./il Kha nang sinh |0i van, nhd tdn dung mang ludi khach hang va ngudn von tlr ngan hang me.
« Tiém nang tang trudng lgi nhuén cho cédc cong ty nude ngoai sé han ché do thiéu lgi thé quy mo trong hoat ddng moi
gidi va cho vay ky quy va nén khach hang khiém ton.
« Céc cong ty lién két vGi ngan hang tu nhan sé duy tri viéc tang von nhiéu hon so vdi cac céng ty cing nganh nha vao
m Pon bay su ho trg von tir ngan hang dé thic day tang trudng tai san.

+  Céc cong ty nudc ngoai cé thé tang vay ngan han tir ngan hang d€ ma rong hoat dong cho vay ky quy.

+  Rdiro tai cap vén & murc han ché khi cac cong ty duy tri tot viéc ti€p can nhiéu nguon von khac nhau.

Nguon von & + Bén canh vay tr ngan hang, céac cong ty sé c6 thé bs sung nguén vén bang cach huy dong trai phiéu phat hanh ra
) cong ching va riéng 1, nha niém tin cta nha dau tu va tinh thanh khoan trén thj truong trai phiéu doanh nghiép cai
Thanh khoan thien.

»  RUi ro thanh khoan sé dugc kiém soét tot.

Nguén: VIS Rating
An pham nay khéng phai la mét bao cdo xép hang tin nhiém 2



CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM DAU TU VIET NAM

Hinh 2: Nhirng Dong luc chinh cho viéc Thay déi Trién vong

Kich ban tiéu cuc

Pong luc c6 thé khién ching t6i ha ky vong

- Trién vong tang trudng cham lai do phat
hanh tréi phiéu giam tur viéc phé duyét du én
bat déng san cham lai dang ké

- Tam ly nha dau tu yéu di do viéc tang lai
suat manh va né luc céi thién ha tang thi
truong chirng khodn phai mat nhiéu thoi

gian mdi c6 hiéu qua

- Chét lugng tai san cua cac coéng ty giam
dang ké do suy giam gia tri cac khoan cho
vay ky quy Ién va ty |é tréi phiéu cham tra
gobc l3i tang cao

- Ty 1& don bay va rdi ro thanh khodn cao hon
do cong ty khong thé huy déng vén méi va
phai tra lugng 16n ¢6 tirc bang tién mat

- Loi nhuén gidm do hoat déng giao dich cla
nha dau tu thap

<

Ngub6n: VIS Rating

An pham nay khéng phai la mét bao cdo xép hang tin nhiém

Pong luc chinh cho ky vong cua chiing t6i

- Trién vong tang trudng kinh doanh cai thién
cho céac cong ty chirng khoan nhd hoat dong
phat hanh trai phiéu phuc hoéi va cac nd luc
nang cao cao s& ha tang thi truong sé thu hit
nha dau tu méi

- Tam ly nha dau tu dan cai thién, nha vao
tang trudng kinh té virng manh va stc khde
tai chinh ctia doanh nghiép dugc cai thién

- On dinh rai ro tai san tir viéc giam ty Ié trai
phiéu doanh nghiép cham tra goc 13i, ngay
ca khi cac cong ty gia tdng danh muc dau tu

- Ty Ié don bay sé& van & mirc thap nhd vao
viéc huy dong von mdi lién tuc, cing vai rui
ro tai cap vén & mirc han ché khi céc cong ty
duy tri t6t viéc ti€p can nhiéu ngudn vén
khac nhau

- Lgi nhuéan cai thién nhe tir cac khoan cho
vay ky quy va dau tu trai phiéu

Pong luc c6 thé khién chiung t6i tang ky vong

- Trién vong tang trudng kinh doanh manh
mé& hon do |3i suat giam theo su suy giam
cua lam phat va ap luc ty gia

- Hoat dong giao dich clia nha dau tu va
dong vén nudc ngoai ting dang k&, nhd vao
viéc nang hang thj truong ching khodan

- Thi trudng bat déng san cai thién dang ké
thac day viéc phat hanh trai phiéu cla céc
nha phat trién

- Cai thién chat lwgng tai san va nguén thanh
khoan nho vao viéc giam céac khoan cho vay
ky quy I6n va quy mé dau tu trai phiéu

- Loi nhuén tang manh nh& vao viéc ma rong
cho vay ky quy va phan phai trai phiéu nho
nhu cau nha dau tu ca nhan tdng manh va
viéc huy dong vén méi
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Trién vong kinh doanh cai thién cho cac cong ty chimg khoan trong nam 2025

Hinh 3: Tam ly nha dau tu trong nam 2025 sé dugc ho tro bdi tang trudng kinh t€ virg manh

va strc khée tai chinh ctia doanh nghiép néi chung duoc cai thién, ...

= Tang trudng doanh thu cia doanh nghiép

Hinh 4: ... nhung lai suat sé tang nhe do ap luc tir ty gia, gay rai ro lam giam dinh gia thj truong
va tdm ly nha dau tu

L&i suat lién ngan hang qua dém- cot trai ———— Ty gid USD/VND- cét phai

50% Tang trudng lgi nhuén sau thué cia doanh nghiép 7% 25,400
o 25,200
6%
40% 25,000
5% 24,800
30% 2% 24,600
24,400
20% :
3% 24,200
10% 2% 24,000
19 23,800
0% % 23,600
_1 00/ 0% T T T T T T T T T T T T 23,400
? R > S ™ S > < > < > < > < > & @
-20% U R LS L L L\ U CAR U\ U U
R A M A N N P A
2020 2021 2022 2023 972024 % % %

Ngudn: D& liéu céng ty, VIS Rating

Ghi chu: Dit liéu bao gém tat ca cdc doanh nghiép phi tai chinh niém yét

Hinh 5: Hoat ddng phat hanh trai phiéu doanh nghiép tang sau su phuc hoi cua thi trudng trai

Ngudn: VIS Rating

Hinh 6: Nhu cau tai cap von cao hon va viéc gia tdng md rong du an sé dan thuc day viéc phat

phiéu hanh trai phi€u dai véi cac nha phat trién bat dong san
Nghin ty VND m Bat déng san Nha & m Xay dung m Du lich, nghi dutng m Tang trudng so lugng du én duge cap phép méi
m Dich vu m Nang lugng m Nganh khac 60% , . o . .
70 m Tang trudng so6 lugng du an du diéu kién ban nha & hinh thanh trong tuong lai
40%
60
50 20% - .
’ -y -
30 -20%
20 -40%
10 -60%
- -80%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2023 2024

Ngubdn: VIS Rating

An pham nay khéng phai la mét bao cdo xép hang tin nhiém

Ngudn: B6 Xay Dung, VIS Rating
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Kha nang sinh 16i ciia nganh chirng khoan sé cai thién 30-50 diém co ban so véi 9T2024, Ién mirc 5.3%-5.5%, nho tang thu nhap tir cho vay ky quy va dau tu

trai phiéu

Hinh 7: Kha nang sinh 16i ctia nganh chimng khoan sé tang lén mic 5.3%-5.5%, nhé tang thu
nhap tir cho vay ky quy va dau tu trai phiéu

Lgi nhuan cho vay ky quy
= |gi nhudn mang ngan hang dau tu
——— ROAA- cét phai

= | gi nhudn mang dau tu
mmmm | 0i nhuan dich vu maéi giéi
Lgi nhuan khac

Nghinty VND

40 9%
35 8%
— o

25 -
- == 5%
20 4%
15 . 3%
. 1l . ] iy
0 0%

2019 2020 2021 2022 2023 972024 2025
Ngudn: D liéu céng ty, VIS Rating
Ghi chd: Dir liéu bao gém 30 céng ty chirng khodn I6n nhat theo tai san, chiém gan 90% téng tai sén nganh

Hinh 9: Khi trai phiéu phat hanh tang dan trong nam 2025, cong ty lién két v6i ngan hang tu
nhan sé tang trudng thu nhap tir dau tu trai phiéu...

Lgi nhuén tir dau tu cé phiéu- cét trai
B Loi nhuén tir d4u tu cong cu co thu nhap ¢o dinh- cét trai
Ty suat lgi nhuan trén dau tu céng cu cé thu nhap cé dinh- cot phai

100% 30%
80% 25%
38% 20%

%
%
20% 150
0% 10%

20% 5%

-40% 0%
Congty Congty | Congty Congty | Congty Congty | Congty Coéngty
khac liénkétvdi| khac liénkétvasi| khac liénkétvai  khac  lién két véi
ngan hang ngén hang ngén hang ngén hang
tu nhan tu nhan tu nhan tu nhan
2021 2022 2023 972024

Ngudn: D liéu céng ty, VIS Rating

An pham nay khéng phai la mét bao cdo xép hang tin nhiém

Hinh 8: Cong ty lién két véi ngan hang tu nhan sé dan dat tang trudng lgi nhuan cta nganh nho
tan dung mang luéi khach hang va nguén von tir ngan hang me

ROAA
16%

Cong ty lién két vGi ngan hang tu nhan Cong ty khac

14%
12%
10%

8%

6%

4%
2%

0% T T T T T
2019 2020 2021 2022 2023

972024

Ngubn: D liéu céng ty, VIS Rating

Hinh 10: ...va phi tu van nho vao thi phan chi phéi ctia ho trong cac hoat ddng tu van phat hanh
trai phiéu

Cong ty khac
37% TCBS

41%

MBS
59% HDBS

17%

Ngudn: Sé giao dich chiing khodn Ha N§i (HNX), VIS Rating
Ghi chd: Dir liéu lién quan dén trai phi€éu doanh nghiép phi tai chinh duoc phat hanh trong 9T2024.
Tham khéo Phu luc dé€ biét tén day du cda cdc céng ty chirng khodn
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Lgi nhuan cho vay ky quy sé cai thién nho tam ly nha dau tu tich cuc, trong khi loi nhuan dich vu maéi giéi van & mirc thap do giam phi méi gigi theo chinh sach

mién phi giao dich

Hinh 11: Nhiing né luc lién tuc d€ nang cao co s ha tang cua thi trudng sé gitp thu hut nha
dau tu vao thi truong c6 phiéu trong nuéc

Nghinty VND mmmm Gid tri giao dich c@ phi€u hang quy- cot trai Nghin ty VND
2,500 Tién mat nha dau tu- cot phai 120
2,000 100

80
1,500
60
1,000
40
500 20
0 0

Q1 Q2 Q3 Q4/|Q1

Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 @3

2024

Nguén: HNX, S& giao dich ching khodn H6 Chi Minh (HSX), Dif liéu céng ty, VIS Rating

Hinh 13: Cac cdng ty nudc ngoai sé doi mat véi tiém nang tang trudng Igi nhuan han ché véi
1ai suat cho vay ky quy thap hon, do thiéu lgi thé quy mé va nén khach hang khiém tén

L&i suat cho vay ky quy
15%

Coéng ty nudc ngoai Coéng ty trong nudéc

12%

9%

6%

01\02\03
2024

01\02\03\04
2023

01\02\03\04
2022

01\02\03\04
2021

01\02\03\04
2020

01\02\Q3\04
2019

Nguén: D liéu céng ty, VIS Rating

An pham nay khéng phai la mét bao cdo xép hang tin nhiém

Hinh 12: Cong ty lién két véi ngan hang tu nhan sé c6 thé tang du ng cho vay ky quy nhanh hon
cac cong ty cung nganh, nho viéc bom von cao hon trong 2024-2025

Ty |é tang trudng cho vay ky quy
200%

Coéng ty khac

Cong ty lién két v6i ngan hang tu nhan

150%

100%

50%

0%/

-50%

2019 2020 2021 2022 2023 972024

Ngudn: D liéu céng ty, VIS Rating

Hinh 14: Nhiéu cong ty quy mé vira va nho sé giam phi méi giéi theo chinh sach mién phi giao
dich cua cac cong ty quy mé Ién

Ty lé phiméi gigi = = =Congty quy md Ién Cong ty quy mo vira Cong ty quy mo nhd

0.25%

0.20%

0.15%

0.10% = ==—=~=7 ~

0.05% —S e, —-—-—

0.00% \
2020 2021

2022 972024

Ngudn: D liéu céng ty, VIS Rating
Ghi chd: Tham khao Phu luc d€ biét tén day dd cda cdc cong ty ching khodn
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Rui ro tai san cua nganh sé dan 6n dinh mac du gia tang dau tu vao trai phiéu doanh nghiép

Hinh 15: Viéc giam ty Ié trai phi€u doanh nghiép cham tra géc lai sé gitip 6n dinh cac rdi ro Hinh 16: Ty I trai phiéu cham tra géc 1ai & murc thap hon khi diéu kién kinh doanh manh mé sé
tai san, ngay ca khi cac cong ty gia tang danh muc dau tu hé trg dong tién va kha nang thanh toan no cua doanh nghiép
Nghin ty VND — Ti‘ﬁ-n va tgdngjmdng tién Dungkyquy Nghin ty VND Gid tri trai phiéu cham tra géc Iai- cot trai
mmmm DAu tu ¢ phiéu Chirng chi tién gui Ty I& thu hoi tréi phiu cham tra- cot phai
Céc khoan phai thu = Tai san khac
600 mmmm D3U tu trai phiéu Ty 1& kh&u vj rdi ro- cot phai 25% 30 30%
25 25%
500 20% )
- 20 20%
400 b
0,
15% 15 15%
300
_ [ — 0 0%
200 — ] N
— — 5 5%
jo0 — I 5% ) 0%
] L — o882 83283 83y Iy
2019 2020 2021 2022 2023 972024 2025F C N M T W O RN OO -~ NN ®OMFT WO RN OB S O —
O O O O O 0O OO0 O r—@¥r— — O O O OO o o o o o — — —
Nguon: D& liéu céng ty, VIS Rating Ngubn: VIS Rating
Ghi chu: Dir liéu bao gém 30 céng ty chirng khodn I6n nhét theo tai san, chiém géan 90% téng tai sén nganh
Hinh 17: Cac cong ty lién két véi ngan hang tu nhan sé tang dau tu trai phiéu doanh nghiép, Hinh 18: Cac cong ty lién két véi ngan hang tu nhan sé phai déi mat vai rai ro sy kién cao hon do
nho méi quan hé chat ché véi cac ngan hang dé cho vay cac doanh nghiép I6n c6 xu hudng cho vay ky quy tap trung vao mot vai khach hang lon
. . A b Al Du no vay ky quy/ A A e A s A R .
K‘hoan phai thu'/ Ton)g von'chu s@ hitu- cot trai Gié trj giao dich binh quan m Cong ty lién két véi ngan hang tu nhén m Cong ty khac
m D3u tu trai phiéu/ Téng von chi s& hitu- cot tréi 14%
120% Tang trudng dau tu trdi phiéu va khoan phai thu so véi dau nam- c6t phai 600% 1
(]
100% 500% 10%
80% 400% 8%
60% 300% 6%
40% 200% 2%
20% 100% 2%
0% 0% 0%
DSE CTS VND VCBS KAFI BSI MBS ORS VIX KIS VPSS ACBS 2020 2021 2022 2023 972024
Nguén: D liéu céng ty, VIS Rating Ngudn: D& liéu céng ty, VIS Rating

Ghi chu: Tham khao Phu luc d€ biét tén day dd cda cdc cong ty ching khodn

An pham nay khéng phai la mét bao cdo xép hang tin nhiém 7
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Mtrc do sir dung don bay cua nganh van & mic thap nho cac dot tang von maéi

Hinh 19: Ty lé don bay sé van & mirc thap nho vao viéc huy déng vén méi lién tuc Hinh 20: Cac c6ng ty lién két véi ngan hang tu nhan sé duy tri viéc tang vén nhiéu hon so véi cac
cong ty cung nganh nho vao su ho trg von tir ngan hang dé thuc day tang trudng tai san

Tai san hitu hinh va Céc rdi ro ngoai bang/ Vén chd s& hitu chung hitu hinh- ¢t tréi Vc:):n téqg rpdi{ § ) Cong ty lién két v&i ngan hang tu nhan Cong ty khac
V&n huy dong méi/ Téng vén chil sé& hitu chung ndm trudc- cot phai E\S/OO‘; chd s hiru nam trude
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0 L1 o 0% : : : ‘
2020 2021 2022 2023 9T2024 2025F 2020 2021 2022 2023 9T2024
Ngubn: D{t liéu céng ty, VIS Rating Ngubn: Di liéu céng ty, VIS Rating

Ghi chd: D& liéu bao gébm cédc ké hoach tdng vén cua top 30 céng ty chiing khodn Ién nhat theo tai san
duoc céng bé dén ngay 15/01/2025

Hinh 21: M6t s6 cong ty can tang von dé dap (ng ty 1é cho vay ky quy duéi ngudng quy dinh  Hinh 22: Cac cong ty nudc ngoai c6 thé tang vay ngan han tir ngan hang dé mé rong hoat dong

cho vay ky quy
mmmmmm DU ng vay ky quii/ Von chi s& hitu 9T2024- cot trai Ty lé don bay Céng ty nudc ngoai Cong ty trong nudc
250% — = = Gidi han du ng vay ky quy/ Vén chu s& hiru- cot trai 12% 3.5
Tién/ TOng tai san 9T2024- cot phai
0,
200% @ e e e e e e e e e e e e e e Ao 10% 3
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100%
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0% 0% 01‘02‘03‘04 01‘02‘03‘04 01‘02‘03‘04 01‘02‘03‘04 01‘02‘03
HCM MASVN FTS KAFI MBS SSV KBSV KIS CTS VCBS 2020 2021 2022 2023 2024
Nguén: D liéu céng ty, VIS Rating Ngudn: D liéu céng ty, VIS Rating

Ghi chd: Tham khao Phu luc dé biét tén day dud cda cdc cong ty ching khodn
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Rui ro tai cap voén & mirc han ché khi cac cong ty duy tri tot viéc tiép can nhiéu nguén vén khac nhau

Hinh 23: Cai thién su 6n dinh nguén vén véi kha nang tiép can nhiéu nguén vén khac nhau

Nghinty VND ®Ng vay trong nudéc No vay nuéc ngoai
300 m No vay tlr ca nhan/ Doanh nghiép No trai phiéu
m No khac
I
250 I
200 —
[
100
50
0

2022 2023 972024

Ngudn: D liéu céng ty, VIS Rating
Ghi chd: Dir liéu bao gém 30 céng ty chirng khodn I6n nhat theo tai san, chiém gan 90% téng tai sén nganh

Hinh 25: Rui ro thanh khoan cua nganh sé dugc kiém soat tét...

50T Dong tién vao/ Dong tién ra Tién/ Ng ngan han Tai san ngan han/ Ng ngan han
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100% \ /¥
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0% \ \ \ \
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Nguén: D liéu céng ty, VIS Rating
Ghi chd: Dir liéu bao gébm 30 céng ty chirng khodn I6n nhat theo tai san, chiém gan 90% téng tai san nganh

An pham nay khéng phai la mét bao cdo xép hang tin nhiém

Hinh 24: Cac c6ng ty c6 thé ba sung von vay ngan hang bang cach huy déng ng vay trai phiéu maéi

m No tréi phi€u tai 972024
K& hoach phat hanh trai phiéu trong ndm 2025
m Tréi phi€u ddo han trong ndm 2025
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Ngubn: Di liéu céng ty, VIS Rating
Ghi chd: Dir liéu k€ hoach phat hanh trai phiéu céng b6 tinh dén ngay 15/01/2024
Tham khado Phu luc d€ biét tén day dd cua cdc céng ty chiing khodn

Hinh 26: ... dac biét d6i véi cac cong ty lién két véi ngan hang tu nhan

Dong tién vao/ Dong tién ra Cong ty lién két véi ngan hang tu nhan Cong ty khac
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Ngudn: D liéu céng ty, VIS Rating
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PHU LUC

Danh sach top 30 cong ty chirng khoan theo tong tai san tai ngay 30/09/2024

Danh séach céac cong ty chirng khodn trong bdo céo cua chung toi:

Tén viét tat Tén day da Phan loai
1 SSI CTCP Chirng khoan SSI Cong ty quy mo lan
2 TCBS CTCP Ching khoan Ky thuong Cong ty quy mo I6n
3 VND CTCP Chirng khoan VNDirect Cong ty quy mo lén
4 HCM CTCP Chirng khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh Cong ty quy mo 1én
5 VPSS CTCP Ching khoan VPS Céng ty quy md I6n
6 MASVN CTCP Chuirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) Coéng ty quy mé I6n
7 VPBANKS CTCP Chirng khoan VPBank Cong ty quy mo lon
8 ACBS Cong ty TNHH Ching khoan ACB Céng ty quy md Ién
9 VCI CTCP Chirng khoan VietCap Cong ty quy mo lon
10 MBS CTCP Chung khoan MB Céng ty quy mo Ién
11 VIX CTCP Chirng khoan VIX Cong ty quy mo vura
12 KIS CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam Cong ty quy mo vira
13 SHS CTCP Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi Cong ty quy mo vura
14 KAFI CTCP Ching khoan KAFI Cong ty quy mo vira
15 VCBS Cong ty TNHH Chung khoan Ngan hang TMCP Ngoai  Cong ty quy mo vira
thuong Viét Nam
16 ORS CTCP Ching khoan Tién Phong Cong ty quy mo vira
17 BSI CTCP Ching khoan BIDV Cong ty quy mo vura
18 DSE CTCP Chirng khoan DNSE Céng ty quy md vira
19 KBSV CTCP Ching khoan KB Viét Nam Coéng ty quy mo vira
20 CTS CTCP Ching khoan Ngan hang Céng thuong Viét Nam | Céng ty quy mo vira
21 FTS CTCP Ching khoan FPT Coéng ty quy mé nho
22 HDBS CTCP Chirng khoan HD Cong ty quy mo nho
23 SSV Cong ty TNHH Ching khoan Shinhan Viét Nam Cong ty quy mo6 nho
24 TVS CTCP Chirng khodan Thién Viét Cong ty quy mo6 nhd
25 VDS CTCP Chirng khoan Réng Viét Co6ng ty quy mo6 nho
26 YSVN Cong ty TNHH Ching khoan Yuanta Viét Nam Cong ty quy mo nho
27 MBKE Cong ty TNHH Chirng khoan Maybank Co6ng ty quy mo6 nho
28 DSC CTCP Chuirng khoan DSC Cong ty quy mo nhd
29 BVS CTCP Chirng khoan Bao Viét Coéng ty quy mé nho
30 LVS CTCP Chirng khoan LPBank Cong ty quy mo nho
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M) VIETNAM. Empowering Better Decisions
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