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Nganh Ngan Hang: Cap nhat 372025

Thanh khoan that chat khi chat luong tai san suy giam & cac ngan hang quy mo
vira va ngan hang quoc doanh

LIEN HE Trong 372025, nang luc tin nhiém suy giam doi véi mét sé ngan hang quéc doanh (SOB) va ngan hang quy mé vira, do gia tang no xau (NPL) tir cac khoan cho vay mua

B s nha cé nhan trong phan khdc mang tinh dau co va tir cac khach hang doanh nghiép gép khé khan dong tién. Diéu nay lam giam ty suét sinh |oi trén binh quan t6ng tai
Nguyen Ha My, CFA san (ROAA) va bo dém hap thu rdi ro. Ngugc lai, cadc ngan hang 16n van duy tri 8n dinh nhé han ché cép tin dung d6i véi cac chi dau tu gép kho khan. H6 so ngudn vén
va thanh khoan toan nganh suy giam, do tang trudng cho vay vugt huy dong tién gui. Trong thoi gian tdi, ching téi ky vong chat lugng tai san va kha nang sinh 16i sé
dan cai thién trong nam 2025, nha thi trudng bat dong san hoéi phuc va céc chinh séch ho trg cia Chinh phd, déc biét 1a cac SOB va cdc ngan hang 16n.

. Cai thién On dinh . Suy giam

Yéuté Xuhuéng Piém nadi bat

Chuyén vién phan tich

Phan Duy Hung, CFA, MBA Chat luong tai san ciia nganh suy giam, dac biét doi véi cac ngan hang quy mé vira va SOB

e Ty I& NPL toan nganh tang 20 di€m co ban (bps) so vdi quy trude (QoQ) Ién mirc 2.5% trong 3T2025, véi ty 1& hinh thanh no x3u gia tang &
hau hét cac ngan hang.

e NPL déi véi mot s6 ngan hang tu nhan (vi du: VPB, MBB, OCB, TPB, VIB) tang dang ké tir cho vay mua nha ca nhan trong phan khdc mang

Giam déc — Chuyén gia
phéan tich cao cap

tinh dau co hodac lién quan dén céc chu dau tu bat dong san gap khé khan. SOB (vi du: BID, CTG) tang no xau tir khach hang doanh nghiép
A . trong linh vuc vat liéu xay dung.
Chat lugng e Ngugc !ai, céc ngén hang 16n (vi du: ACB, TCB) duy tri ty Ié hinh thanh ng x4u 6n dinh do han ché cép tin dung d6i véi cdc chi dau tu bat
Simon Chen, CFA tai san dong san gap kho khan.
e RUi ro tai san tiém an dang gia ting cho cac SOB c6 quy md dang ké ddi véi khach hang 1a doanh nghiép dau tu truc ti€p nude ngoai (FDI)
Giam déc Khoi Xép hang (vi du: VCB, BID), va d6i véi cac ngan hang cé danh muc cho vay tai chinh tiéu dung cé nhén I6n (vi du: VPB, HDB, MBB), trong b&i canh ri
Tin nhiém va Nghién ctu ro thu€ quan ddi img clia My.

e Chung t6i ky vong ty | hinh thanh no x4u clia nganh sé giam trong nam 2025, nho thi trudng bat dong san phuc héi lam giam ng xau tir cho
vay mua nha cé nhan, va cac chinh sach hé trg ctia Chinh phi nham cai thién kha nang tra ng clia cac doanh nghiép.

ROAA céac ngan hang quy md vira va mét sé SOB chiu ap luc do bién I3i rong (NIM) giam
e ROAA toan nganh di ngang & murc 1.5% trong 3T2025, nho tang trudng tin dung tinh tir ddu ndm dén nay & murc 3.6% tir ca phan khuc ca
nhan va doanh nghiép.
/ I e NIM giam trung binh 40bps QoQ, d&c biét Ia ngan hang quy mé vira do |4i suat cho vay thap hon va chi phi huy déng cao hon.
II ¢ Do d6, ROAA cuia cdc ngan hang quy mo vira sut giam, ngoai trir SSB dugc |gi tir thodi von cong ty tai chinh tiéu dung. SOB ciling ching kién
Kha niing lgi nhuén thap hon, anh hudng bai chi phi tin dung tang (vi du: CTG) hodc Igi nhuan dau tu tréi phiéu thap hon (vi du: BID).
sinh 16i e Nguac lai, ngan hang Ién (vi du: TCB, HDB, MBB) cai thién ROAA nhd chi phi tin dung thap hon, thu nhap tir phi cao hon va/hoac tang thu
h6éi ng xau.
e ROAA toan nganh sé cai thién trong ndm 2025, nh& tang trudng tin dung manh hon tir cho vay dai han doanh nghiép va cho vay mua nha,
cling nhu giam chi phi tin dung.

https://visrating.com
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CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM DAU TU VIET NAM

O o

Ngu6n von ‘

va Thanh
khoan

An pham nay khéng phai la mdt bao cdo xép hang tin nhiém

B dém hap thu rui ro cia nganh suy giam trong béi canh gia tiang ng cé van dé

e Ty Ié bao pht ng xau (LLCR) ctia nganh gidm tir 91% vao nam 2024 xudng con 80% trong 3T2025, phan anh b dém dy phong giam khi cac
khodn ng cé van dé gia tang. Su suy giam nay rd rét nhat & cac SOB (vi du: BID, CTG) va céc ngan hang quy mé vira (vi du: LPB, TPB, VIB).

e Cac ngan hang nhd (vi du: KLB, NVB, VAB) van gilr quy m6 von & mirc thap nhat do lgi nhuan khiém tén va tang trudng tin dung manh trong
3T2025.

e Ngoai ra, cac khodn chi tra cd tirc bang tién mat 1én theo ké hoach clia mot s6 ngan hang quy mo vira (vi du: LPB, OCB) sé& lam suy gidam
b6 dém vén trong nam 2025, han ché kha ndng hap thu céac rii ro tin dung trong tuong lai.

Ngu6n vén va thanh khoan suy giam, cac ngan hang quy mé vira déi mat véi ap luc I6n hon

e Ty |& tién gtri CASA trén t8ng du ng cho vay toan nganh gidm 2 diém phan trdm QoQ xudng 18.8% trong 372025, do doanh nghiép rut tién
gui & mot s6 ngan hang (vi du: LPB, MBB, SSB, TPB). Ngugc lai, OCB tiép tuc cai thién CASA nh& céc nd luc sé hda lién tuc ctia minh.

e Ty l& cho vay trén tién gt khach hang (LDR) cta nganh tang lén murc cao nhat trong 5 ndm & mirc 108% tai 3T2025. Ap luc thanh khoan rd
rét hon tai mét vai ngan hang quy mé vira do mdrc tai san thanh khodan thap hon (vi du: LPB, TPB) va lugng tién gui rat ra dang ké (vi du:
TPB, SSB).

e VGi tang trudng cho vay vugt huy dong tién giri, ching t6i ky vong ngan hang sé gia tang phu thudc vao trai phi€u dai han dé b8 sung nhu
cau von.
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Chat luong tai san ctia nganh suy giam, dac biét doi véi cac ngan hang quy mo vira va SOB

Hinh 1: Ty I& no ¢6 van dé ctia nganh tang trong 3T2025 Hinh 2: Cho vay mua nha ca nhan va khoan cho vay doanh nghiép lam gia tang ng c6 van de...
mmm Ty |& ng 6 van dé- cot trai Ty & ng nhém 2- cot tréi m Thay d8i ty 1& no c6 van dé QoQ- cot trai ATy |& ng c6 van dé- cot phai
———Ty I& x6a ng- ¢t phai Ty I hinh thanh ng x&u- ¢4t phai
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Ghi chd: D& liéu nganh bao gém 27 ngén hang niém yét Ghi chd: Tham khado Phu luc d€ biét tén day du cda ngdn hang
Ngudn: D liéu ngén hang, VIS Rating Ngudn: D& liéu ngan hang, VIS Rating
Hinh 3: ...d6i véi mot s6 ngan hang quy mo vira va SOB Hinh 4: Mt sé ngan hang quy mo vira va SOB da suy giam hé so rdi ro tai san trong 3T2025
Ty lé ng A b A J A px A .
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ROAA cua cac ngan hang quy mo vira va mot sd SOB chiu ap luc do bién lai rong (NIM) giam

Hinh 5: ROAA cua nganh nhin chung van 6n dinh trong 3T2025

mmmm ROAA- c6t trdi NIM- c6t phai Chi phi tin dung/ Tng du ng- cét phai
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Ghi chd: D& liéu nganh bao gém 27 ngan hang niém yét

Ngudn: Di liéu ngén hang, VIS Rating

Hinh 7: Lgi nhuan ctia SOB con bi anh hudng béi chi phi tin dung tang va loi nhuan dau tu
thap hon

ROAA Ngéan hang tu nhan quy moé Ién Ngéan hang tu nhan quy mé vira
2.5% Ngan hang tu nhan quy mé nho ———Ngén hang qudc doanh
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Ghi chd: D& liéu nganh bao gém 27 ngén hang niém yét
Ngubn: D lidu ngén hang, VIS Rating

An pham nay khéng phai la mdt bao cdo xép hang tin nhiém

Hinh 6: NIM giam & hau hét cac ngan hang, dac biét la cac ngan hang quy mé vira

m Thay d&i NIM quy nam QoQ Thay d&i ROAA quy ndm QoQ
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Ghi chd: Tham khado Phu luc d€ biét tén day du cda ngén hang
Ngudn: D{ liéu ngan hang, VIS Rating
Hinh 8: Tang trudng tin dung cao hon tir ca phan khiic ca nhan va doanh nghiép
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Ghi chd: Tham khao Phu luc d€ biét tén day du cda ngan hang
Ngubn: D& liéu ngén hang, VIS Rating
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Hinh 9: M6t sé ngan hang I6n cai thién dugc hé so kha nang sinh 16i...

m Kha néng sinh 16i manh
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Ngudn: VIS Rating
Hinh 11: ...va lgi nhuan cao hon tir thu phi hoéc tang thu héi ng xau
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Ghi chd: Tham khao Phu luc dé biét tén day du cua ngdn hang
Ngudn: D liéu ngén hang, VIS Rating

An pham nay khéng phai la mdt bao cdo xép hang tin nhiém

Hinh 10: ...nho vao chi phi tin dung thap hon...

® Thay d@8i Chi phi tin dung/ Téng du ng QoQ- cot tréi 4 Chi phi tin dung/ Téng du ng- cot phai
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Ghi chd: Tham khao Phu luc d€ biét tén day du cda ngan hang
Ngubn: D& liéu ngén hang, VIS Rating

Hinh 12: Hau hét cac ngan hang dang trén da dat dugc muc tiéu kinh doanh
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Ghi chu: Tham khdo Phu luc d€ biét tén da
Ngudn: D{ liéu ngén hang, VIS Rating
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B6 dém hap thu rui ro cua nganh suy giam trong b6i canh gia tang no cé van deé

Hinh 13: V6n chi sé hiru hitu hinh/ Téng tai san hiru hinh (TCE/TA) cta nganh nhin chung  Hinh 14: Ty I& bao pht no xau giam dang ké trong boi canh gia tang no c6 van dé tir SOB va ngan

duy tri 6n dinh trong 3T2025
mmmm TCE/TA-cot trdi  ——— Ty & chi tra c@ tuc- cot trai
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Ghi chd: D& liéu nganh bao gém 27 ngan hang niém yét
Ngudn: D liéu ngén hang, VIS Rating
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Hinh 15: Mot s6 ngan hang nhé giam mirc vén do kha nang tao vén ndi bd & mirc thap va

tang trudng cho vay manh hon

m Caithién mKhongthay déi = Suy giam

Ngudn: VIS Rating

An pham nay khéng phai la mdt bao cdo xép hang tin nhiém

hang quy mo6 vira

LLCR Ngéan hang tu nhan quy moé I16n Ngén hang tu nhan quy moé vira
300% Ngan hang tu nhan quy mé nho Ngéan hang quéc doanh
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Ghi chd: Dir liéu nganh bao gém 27 ngan hang niém yét

Ngudn: D liéu ngén hang, VIS Rating

Hinh 16: M6t s6 ngan hang quy mé vira chi tra cé tirc tién mat dang ké sé lam giam bd dém von trong
2025
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Ngudn: D liéu ngén hang, VIS Rating
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Ngu6n von va thanh khoan suy giam, cac ngan hang quy mé vira doi mat véi ap luc I6n hon

Hinh 17: Tién g&ti CASA/ Téng du ng ciia nganh giam trong 3T2025

Nghinty dong = Tién glri CASA- cOt tréi Tién glri CASA/ T6ng du ng- cot phai
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Ghi chd: D@ liéu nganh bao gébm 27 ngén hang niém yét
Ngubn: D{ liéu ngén hang, VIS Rating

Hinh 19: Tién gii CASA d6i véi cac ngan hang nhé duy tri & mirc yéu trong boi canh canh tranh
tién gui gay gat...
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Téng du ng
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An pham nay khéng phai la mdt bao cdo xép hang tin nhiém

Hinh 18: M6t s6 ngan hang giam ty 1é CASA dang ké do doanh nghiép rat tién guri

m Thay dai tién gri CASA/ Téng du ng QoQ- cot trai 4 Tién glri CASA/ Téng du no- cot phai
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Ghi chd: Tham khao Phu luc d€ biét tén day du cda ngan hang
Ngubn: D& liéu ngén hang, VIS Rating
Hinh 20: ...dan t6i h6 so co cau nguén vén yéu hon so véi toan nganh trong 3T2025
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Ghi chd: C4u trdc nguén vén yéu duoc biéu thj bdang cdéc mirc Dudi Trung Binh, Yéu, Rat yéu, va Cuc Ky Yéu dua

372025

trén 8 murc danh gia nhu hinh dudi

Nguén: VIS Rating
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Hinh 21: Ty Ié thanh khoan ctia nganh tié€p tuc giam

e (Tai san thanh khoan - Ngudn v&n thj truong)/ Téng tai san
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Ghi chd: D& liéu nganh bao gém 27 ngén hang niém yét; Nguén: Dir liéu ngadn hang, VIS Rating

Tai san thanh khoan: Tién mat, tién guri tai Ngdn hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) va cédc t6 chic tin dung khéc,
tréi phi€éu Chinh phu

Ngudn von thj truong: Tién gui va vay t&r NHNN va cdc t6 chic tin dung khdc, phat hanh gidy to cé gia

Hinh 23: M6t s6 ngan hang quy mé vira va nhé tang phu thudéc nguén vén thi truéng ngan han
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Ghi chd: Tham khao Phu luc dé biét tén day dd cda ngan hang
Ngubn: D liéu ngén hang, VIS Rating

An pham nay khéng phai la mdt bao cdo xép hang tin nhiém

Hinh 22: LDR cua nganh tang do ting truéng cho vay vuot huy dong tién giri

= T3ng trudng du ng so véi dau ndm- cot tréi
Tang trudng tién gui so véi dau nam- cot trai
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Ghi chu: Dir liéu nganh bao gém 27 ngan hang niém yét
Ngudn: D{ liéu ngan hang, VIS Rating
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Hinh 24: Nguén thanh khoan duy tri & mirc yéu & mét vai ngan hang vira va nho trong 372025
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PHU LUC
Danh sach céac ngan hang trong béo céo cuta ching toi:

STT Tén viét tat Tén day da Phan loai
1 ABB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan An Binh Nho
2 ACB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan A Chau Lén
3 AGRIBANK  Ngan Hang N6éng Nghiép Va Phat Trién Nong Thon Viét Nam Quoc doanh
4 BAB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Bac A Nho
5 BID Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Dau Tu Va Phat Trién Viét Nam Qudc doanh
6 BVB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Bén Viét Nho
7 CTG Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Céng Thuong Viét Nam Qudc doanh
8 EIB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Xuat Nhap Khau Viét Nam Vira
9 HDB Ngan Hang Thuong Mai Cé Phan Phat Trién Thanh Phd H6 Chi Minh Lén
10 KLB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Kién Long Nho
11 LPB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Loc Phat Vira
12 MBB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Quéan Doi Lén
13 MSB Ngan Hang Thuong Mai Co Phan Hang Hai Viét Nam Vira
14 NAB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Nam A Vira
15 NVB Ngan Hang Thuong Mai Co Phan Qudc Dan Nho
16 0OCB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Phuong Dong Vira
17 PGB Ngéan Hang Thuong Mai C6 Phan Thinh Vuong Va Phat Trién Nho
18 SGB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Sai Gon Céng Thuong Nho
19 SHB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Sai Gon - Ha Noi Lén
20 SSB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Dong Nam A Vira
21 STB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Sai Gon Thuong Tin Lén
22 TCB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Ky Thuong Viét Nam Lén
23 TPB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Tién Phong Vira
24 VAB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Viét A Nhé
25 VBB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Viét Nam Thuong Tin Nho
26 VCB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Ngoai Thuong Viét Nam Qudc doanh
27 VIB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Qudc Té Viét Nam Vira
28 VPB Ngan Hang Thuong Mai Cé Phan Viét Nam Thinh Vugng Lén
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CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM DAU TU VIET NAM

W) VIETNAM Empowering Better Decisions
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