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Ngan hang

Diéu kién kinh doanh bat lgi s& anh hudng
kha nang sinh 1&i, thanh khodan binh 6n nhung
ngan hang vira va nho van ddi mat rdi ro

2022 dadnh ddu mot ndm ngan hang tdng trwdng manh mé trong bdi canh kinh té
bt pha. Tuy nhién, diéu kién kinh doanh s& suy gidm trong ndm 2023 khi thach
thirc vi mé ti€p dién va diéu kién tai chinh that chit hon khién cau tin dung giam
va chi phi hoat déng tang. Kha nang sinh 10 s& suy giam do chi phi tin dung tang,
bién |3i rong thu hep va tang trudng thu phi giam. Thanh khoan sé binh 6n nhung
van eo hep, nhat 13 véi cac ngan hang vira va nho.

RUi ro tai san va chi phi tin dung sé ting do diéu kién hoat dong khé khian hon.
No ¢é van dé mdi hinh thanh sé tang do dong tién kinh doanh yéu hon, |3i suat va
chi phi hoat ddng cao hon, cling nhu khé khan téi cAp vén trén thi trudng trai phiéu
doanh nghiép. Tin dung d6i v&i cdc nganh tiém &n rdi ro lién quan dén xuat khau
va san xuat, bat dong san va xay dung s& bj danh hudng nhat do chi phi tin dung
tang. M3c du ty |& dy phong tén that cho cac khodn no x4u cai thién, cdc ngan hang
vira va nhd cd ty 1& bao phd no xau thap sé& it c6 su chuan bj cho chat luvgng tai sdn
kém di va sé can gia tang trich 1ap dy phong.

Bién 13i rong sé thu hep do tac ddng tir nhirng do't tang 13i suat chinh sach gan
day. Ap luc canh tranh két hop véi yéu cau clia co quan quan ly s& day 13i suat huy
déng tang nhanh hon 13i sut cho vay. Cung vd&i nhu cu tin dung cham lai, bién 13i
rong sé thu hep va ré nét hon ddi vdi cac ngan hang nhd cé ngudn vén yéu va thanh
khoan eo hep.

Tang trwéng thu nhap ngoai thu I3i cho vay sé giam tdc do diéu kién thi trwérng
khdng thudn lgi. Thu phi lién quan dén cac dich vu thj trwdng vén sé thu hep do
tam Iy kém kha quan trén thi trudng chirng khodn va tréi phi€u. Thu tlr mua bén
chirng khodn c6 thé s& gidm do |3i sudt cao hon va bién déng thi trudng kéo dai.
Tang trudng phi ban chéo bdo hiém cling s& cham lai do tdm ly khach hang va giam
co hoi ban chéo.

An toan vén sé duy tri 6n dinh va thap so véi mat bang khu vic. Kha ning sinh
I&i gidm s& anh hudng dén kha nidng tao von ndi bd. Mat khdc, tang trwdng tin
dung chdm lai s& giam 4p luc 1én vén. M(rc vdn 18i clia cadc ngdn hang Viét Nam dén
nay van & murc thap nhat so v&i cac hé théng ngan hang trong khu viee. Néu khong
tang vén du 1&n, cac ngan hang dé bj anh hudng trudce rdi ro sy kién va s& can hd
tro dic biét trong nhitng thoi diém cing thang. Trai phiéu ting vén cap 2 s& gilp
b6 sung nhu cau vén.

Thanh khoan sé& van eo hep, nhat |a véi cac ngan hang vira va nhé. Chi phi huy
dong sé van & murc cao do tién glri tang trudng cham, cac ngan hang canh tranh
sat sao va tam ly e ngai rdi ro trén thi trwong lién ngan hang. HO tro cla co quan
quan ly s& déng vai trd quan trong trong 6n dinh thanh khodn hé théng. Cac ngan
hang 16n sé& c6 loi thé nhe mang ludi khach hang vitng chdc. Cac ngan hang vira va
nho cé tién glri mdng va phu thudc nhidu vao ngudn vén thi trueng ngdn han sé
d&i mat rdi ro thanh khoan cao hon.

Vietnam Investors Service dang xin gidy chirng nhan dua diéu kién kinh doanh dich vu xép hang tin nhiém va chua trién khai hoat dong xép hang tin

nhiém.
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Chat Luwong Tai San
Diéu kién hoat ddong clia cadc ngan hang sé suy gidm trong nam 2023

Nam 2022 ddnh ddu mot ndm ting trudng manh mé cla nén kinh t&€ Viét Nam bat chip nhitng lo ngai gia ting vé lam
phat, 6n dinh dia chinh tri, tinh hinh tai chinh that chit hon va ting truwdng kinh t& cham lai trong khu virc va trén toan
cau. biéu kién hoat dong kinh doanh clia cac ngan hang sé suy giam trong ndm 2023, khi nhitrng kho khdn vi mé tiép dién
Iam gidm nhu cau tin dung va gia tang chi phi hoat déng.

Lwe ciu tir cac thi trwérng bén ngoai sé gidm di

Lam phat kéo dai, diéu kién tai chinh that chat hon, rdi ro dia chinh trj va bién dong thi truéng tai chinh 1a nhitng rui ro
chinh d8&i v&i cac nén kinh té& toan ciu vao nam 2023. Tang trudng kinh t&€ s& cham lai va thuong mai toan cau giam do
nhu cau tiéu dung gidm. Viét Nam - mot mat xich ngay cang quan trong trong chudi cung (r‘ng toan cau - sé phai déi mét
vdi tinh trang hoat ddng san xuat chitng lai va hoat dong xuat khau thu hep, va d3 bat dau xuat hién trong Quy 4 ndm
2022 (Hinh 1)

Hinh 1
Hoat ddng san xuat va xuat khau bat dau cham lai tir Quy 4/2022
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Ngudn: Téng Cuc Théng Ké Viét Nam, S&P Global

Theo mét cudc khao sat gan day clia Phong Thuong Mai va Cong Nghiép Viét Nam vé tinh hinh kinh doanh & mién Nam
Viét Nam, gdn 70% doanh nghiép dugc khao sét cho biét cdc don dat hang méi d3 giam, dau hiéu cho thay tinh hinh
kinh doanh kém kha quan.

Khi luwec cau tir cac thj tredng bén ngoai ti€p tuc suy giam, cac nganh hudng dén xuat khau nhu san xuat, néng nghiép va
thdy san cé nguy co chirng lai trong cac hoat déng kinh doanh va suy giam dong tién.

Nganh bat dong san trén da chirng lai

Nganh bat déng san dang phai d6i mat véi nguy co suy thoai do cing thang thanh khoan, |3i suat ting cao, doanh s6 ban
nha cham lai va dong tién suy yéu.

Hé luy tir thi trwong trdi phi€u doanh nghiép khién nhidu doanh nghiép phat trién bat déng san gap nhiéu khé khin trong
viéc tai cp von, nhat 1a khi cdc doanh nghiép nay d3 gia ting don bay qua kénh trai phiéu lién tuc trong 5 ndm qua. Rui

ro v& no gia tdng ddi vdi cac té chirc phat hanh trdi phiu lién quan d&n bat dong san d3 gy ra tam ly tiéu cyc va lo ngai
rdi ro gitta cdc ngdn hang cho vay, nha dau tu cd phiéu va ngudi mua nha.

Vietnam Investors Service dang xin gidy chirng nhan dua diéu kién kinh doanh dich vu xép hang tin nhiém va chua trién khai hoat dong xép hang tin
nhiém.
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T dau Quy 4 ndm 2022, c6 nhidu bdo cdo vé viéc cac nha phat trién bat dong sdn dwa ra mirc chiét khiu siu va cac
phuong thirc thanh toan thay thé dé thic ddy doanh s6 ban hang cla du &n, cling nhu gia giao dich gidm manh mét
phan do céc chl nha hién tai ban thdo. TAm Iy ngudi mua nha s& van kém kha quan va s& anh hudng dén doanh s6 ban
bat déng san (Hinh 2 va 3) va dong tién clia nha phat trién bat déng san (Hinh 3).

Hinh 2 Hinh 3
Giao dich bat ddng sdn gidm trong Quy 3/2022 Doanh s ban hang va dong tién cha cac nha phat trién bat
ddng san suy giam
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Cac ngan hang chju tac déng cla nganh bat ddng san théng qua cac kénh cho vay truc tiép cac nha phat trién bat déng
san va ngudi mua nha, cling nhu céc tai san lién quan dén bat déng sdn ma khach hang cdm c6 1am tai san thé chap.

Li suat cao hon cling s& anh hudng dén kha ndng tra no clia ngudi mua nha. Trong ba ndm qua, ngudi mua nha dé dang
tiép can vay v8n ngan hang véi ty 18 cho vay trén gia tri (LTV) cao vugt qua 90% va thdi han vay dai hon, thic day hoat
ddéng dau co va khién cho gid bat dong san tang manh. Don b3y vay ng cla hé gia dinh ciing tang 1&n khi gia nha dat ting
nhanh hon nhiéu so véi thu nhap (Hinh 4).

Gia bat déng san gidm déng ké va kéo dai c6 thé s& |am ting cac khoadn cho vay cé van dé va tén that cho cac ngan hang.

Hinh 4
Gia bat déng san tang nhanh hon thu nhap trong 5 ndm qua

mmmm—— Gia can ho tdng qua cac nam - HCM mmmmm— Gija can ho tang qua cac nam - Ha Noi
e e e o0 oo Thunhap ho gia dinh hang ndm (Tang trwdng theo nam) @ GDP binh quéan d&u nguoi (Téng trudng theo n&m)
40%

30%

cssssssccccccce
20%
10%

0%

-10%

-20%

2018 2019 2020 2021 Q3-2022
Ngudn: Téng Cuc Théng Ké Viét Nam, Jones Lang LaSalle, Vietnam Investors Service

Vietnam Investors Service dang xin gidy chirng nhan dua diéu kién kinh doanh dich vu x&p hang tin nhiém va chua trién khai hoat déng x&p hang tin
nhiém.
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RUGi ro tai san va chi phi tin dung s& gia tang do diéu kién hoat ddong khé khan hon

Trong ndm 2023, ng c6 van dé mdi hinh thanh sé gia tang do dong tién kinh doanh yéu di, 13i suat va chi phi hoat dong
cao hon cling nhu khé khan trong viéc tai cp von trén thi trudng trai phi€u doanh nghiép. Trong chin thdng dau ndm
2022, ty 18 no xau va ty 1é no can chi y da bat dau tang (Hinh 5). Hon nita, sé& khé co cau lai no sau khi quy dinh co cau
lai ng lién quan dén dai dich hét hiéu lyc vao thang 6 n3m 2022. Chi phi tin dung s& ting 1&n khi ng ¢ van d& méi hinh
thanh ti€p tuc gia ting (Hinh 6).

Hinh 5 Hinh 6
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Cac ngan hang cap tin dung tap trung vao cac nganh cé rdi ro gdm cac nganh huwdng dén xuat khau va san xuat, bat déng
san va xay dyng s& d6i mat nhiéu nguy co gia tang chi phi tin dung (Hinh 7). Khodng 14% téng cp tin dung ngan hang la
cac khodn vay mua nha cling s& d6i mat véi rdi ro suy giam.

Hinh 7
Danh muc cho vay ngan hang cé ty trong I&n d6i véi cac nganh tiém an rairo

= Xay dyng = B4t dong san m Nong, 1am, thlly hai san = Cbdng nghiép ché bién, ché tao

60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
BAB VAB EIB SHB BVB TCB AGR VBB MSB CTG HDB NVB VCB KLB BID OCB ABB TPB LPB MBB VPB SGB PGB NAB STB VIB SSB ACB

Ghi chu: Di liéu tinh dén hét ném 2021. Tham khdo phu luc dé biét tén déy di cta cdc ngdn hang
Ngubdn: DI liéu cdc ngdn hang, Vietnam Investors Service

Ngan hang nam gilt quy mb trai phi€u doanh nghiép (khéng gdm t6 chirc tin dung) & mirc khiém ton duwdi 2% téng tai
san. M6t s6 ngan hang cé ty 18 nay vuot 5% (Hinh 8). Ngan hang dau tv trai phiéu do cac t6 chirc tai chinh phat hanh véi
ty 1& 16n hon, chiém khoang 4% téng tai san; tuy nhién danh muc nay cé rdi ro tin dung thap hon.

Vietnam Investors Service dang xin gidy chirng nhan dua diéu kién kinh doanh dich vu x&p hang tin nhiém va chua trién khai hoat déng x&p hang tin
nhiém.
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Hinh 8
Quy mé trai phi€u doanh nghiép ma ngan hang ndm giir khiém tén
® Chirng khoan doanh nghiép / Tdng tai san = Chirng khoan do cac td chire tinh dung khac trong nwéic phat hanh / Tong tai san
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Ghi chu: D liéu tinh dén hét thdng 9/2022. Tham khéo phu luc dé biét tén déy du cdc ngdn hang.
Ngudn: D liéu cdc ngdn hang, Vietnam Investors Service

Nhin chung, cac ngan hang da tich cuc gidi quyét cac khoan ng cé van dé ton dong va cai thién kha ning bu dap tén that
cho vay (ty I& du phong rdi ro tin dung/ téng ng xau) trong 5 ndm qua (Hinh 9).

Cac ngan hang vira va nhé vdi ty 1& dy phong tén that cho vay thap sé& it c6 suw chuin bij cho tinh trang chat lwvong tai san
khoé khan hon va s& can gia tang trich |ap dw phong. Néu tinh ca no can chi y (ng nhém 2), ty 1& dy phong t6n that cho
vay s& thdp hon nhiéu, trung binh & mirc 30%-40% (Hinh 10).

Hinh 9 Hinh 10

Ty l& dv phong t8n that cho cac khoan no xau cai thién Ty l& dw phong t8n that cho cac khoan no xau va ng can
cha y con thap déi véi phan lén ngan hang
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Kha nang sinh |oi
Kha nang sinh 1&i sé suy giam tir mdrc dinh nam 2022

Trong nam 2023, cac diéu kién hoat dong kinh doanh suy gidm s& anh hudng dén kha nang sinh 1&i cda ngan hang. Ty
suat lgi nhuan trén tai san trung binh (ROAA) s& giam tir mirc dinh cla ndm 2022, do chi phi tin dung tang va tang trudng
doanh thu tir cadc ngudn thu nhap chinh giam (Hinh 11). Tang trwdng thu nhap 13i cho vay s& gidam do bién 1i rong thu
hep va tdng trwdng cho vay cham lai. Tang trwdng thu nhip ngoai cho vay cling sé gidm tuong ty khi thu phi va thu nhap
lién quan dén thj trudng vén giam.

Vietnam Investors Service dang xin gidy chirng nhan dua diéu kién kinh doanh dich vu x&p hang tin nhiém va chua trién khai hoat déng x&p hang tin
nhiém.
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Hinh 11
Cac ngudn doanh thu chinh — thu I3i thuin va thu phi va dich vu thuin — chiu dp lwc trong nam 2023
mmmmmm Thu |4i thudn - gét trai mmmm== Thu phi va dich vy - cﬁ)t trai
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Ngudn: D liéu cdc ngén hang, Vietnam Investors Service
Bién |3i rong sé thu hep do tac ddng tir nhirng do't tang I3i suat chinh sach gan day

Ap lyc canh tranh két hop véi yéu cau clia co quan quan ly s& khién cac ngan hang ting 13i sudt huy dong nhanh hon |3
suat cho vay, theo dé thu hep bién I3i rong (Hinh 12). Sau khi I3i suat chinh sach ting 200 diém co ban giai doan thang 9
dén thang 10 ndm 2022, cac ngan hang d3 tich cuc ting I3i suat tién glri dé gitt chan khach hang dang glri tién va thu hat
cac khoan tién glri mai. Tuy nhién, I3i sudt cho vay khong ting nhanh bang 13i suat tién glti mot phan do canh tranh danh
cac khodn vay mdi va chi dao gidm 13i suat cho vay cia Ngan hang Nha nuwdc Viét Nam.

V@i trong tdm chinh sach |a duy tri sw 8n dinh kinh t& va kiém ché ap luc lam phat, quan diém diéu hanh 3i suat du kién
s& tiép tuc theo huwdng that chit. Cac ngan hang s& van tiép tuc canh tranh trong viéc huy dong tién gli. Cung véi nhu
cau tin dung cham lai, bién 13i rong s& thu hep va rd nét hon d6i véi cadc ngdn hang nhé (Hinh 13) c6 mang ludi tién
gUri khiém t&n va thanh khoan eo hep.

Hinh 12 Hinh 13
Bién I3i rong sé& thu hep do chi phi tién glri ting nhanh hon  Cac ngan hang nhé cé bién 13i rong thap nhat do chi phi
13i suat cho vay huy déng tién gtri cao
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Tang trwéng thu nhap ngoai thu 13i cho vay sé gidm toc do diéu kién thj trwdng khdng thuan loi

Thu phi lién quan dén thj truérng vén tir luu ky, tu van, bao 1anh va phét hanh (Hinh 14) sé& thu hep do tam Iy kém
kha quan trén thi trudng chirng khoan va trai phiéu. K&t thic nam 2022, chi s6 chirng khodn déng clra gidm 33%
so v&i dau ndm, va quy mé phat hanh mdi trai phi€u doanh nghiép sut giam®. Thu tir mua ban chirng khoan cé thé sé
giam do 3i sudt cao hon va bién dong thi trudng kéo dai. Tang trwdng phi ban chéo bao hiém cling s& cham lai do

T Xem thém tai Géc nhin Thi truwdng Tréi phiéu Doanh nghiép: Quy dinh méi s& dinh hwéng tréai phiéu doanh nghiép ting trudng én dinh, nhung trai phidu phat
hanh méi cé thé giam cho dén nlra cudi ndm 2023

Vietnam Investors Service dang xin gidy chirng nhan dua diéu kién kinh doanh dich vu x&p hang tin nhiém va chua trién khai hoat déng x&p hang tin
nhiém.
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tam ly khach hang va co hdi ban chéo gidm. S6 lvgng hop tac ban chéo bao hiém mdi gitra ngadn hang va céc cong
ty bao hiém va thu nhap tir phi tra trudc cling sé giam.

Hinh 14
Thu phi va thu nhép lién quan dén thi trwéng von sé cham lai trong ndm 2023

Ty VND = Djch vy thanh toan =Quan Iy ngan quy va dich vu khac m Hoat dong bao hiém u Thi truong vén
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Vén

Ty |é an toan von sé duy tri 6n dinh va con thap so véi mit bang khu vuc

Kha nang sinh 1&i gidam s& anh hudng dén kha nang tao v8n ndi b cla cdc ngdn hang (Hinh 15). Mat khdc, ting trudng
tin dung cham lai s& lam gidm bét ap lwc 1én vén. Cho dén nay, mirc von 18i clia cac ngan hang Viét Nam van & mic thap

nhat so v&i cac hé thang ngan hang trong khu vuc (Hinh 16). Do vay néu khéng tdng vén dl Ién, cac ngan hang sé dé bi
anh hudng trudc rdi ro phét sinh tir cac sy kién va cé thé can dén sy hd tro déc biét trong nhitng thoi diém cing thang.

Hinh 15 Hinh 16
Kha ning tao vén ndi bd s& gidm va anh huwdng Ién an Vén chl sé& hiru hiru hinh/Tai san c6 rai ro tai quy 3 ndm
toan von ngan hang trong nam 2023 2022
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Ngudn: D¥ liéu cdc ngdn hang, Vietnam Investors Service Ghi chu: Di¥ liéu tinh dén 2021 cho Singapore and Philippines, tinh dén

Q2/2022 cho Malaysia, Thdi Lan

Ngudn: Moody'’s Investors Service
Cac ngan hang thwong mai Nha nwdc cd ty 18 vén tu cé thap nhat, ch( yéu do kha ning tao vén ndi bd con khiém tén
(Hinh 17). Truéc dén nay, cac ngan hang thwong mai Nha nudc thudng phai chuyén c6 tire bang tién vé cho Chinh Phi
hang ndm va tinh chat s& hitu Nha Nudc va thd tuc hanh chinh kéo dai cling anh hudng dén kha ndng huy déng vén mai
tir cdc nha d3u tw tw nhan. Nhiéu ngan hang d3 bd sung nhu cau von théng qua kénh phat hanh trai phiéu th cap trong
nuwdc (trai phiéu tang vén cap 2) (Hinh 18).

Vietnam Investors Service dang xin gidy chirng nhan dua diéu kién kinh doanh dich vu x&p hang tin nhiém va chua trién khai hoat déng x&p hang tin
nhiém.
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Khodng 25% gia tri trai phi€u ngan hang phat hanh trong ndm 2021 13 trdi phiéu ting vén cap 2. Cac ngan hang sé tang
sir dung kénh ting vén cip 2 dé bé sung nhu cdu vén, do kho khan trong viéc tang von chi s& hitu do tAm Iy e ngai rdi
ro clia nha dau tu.

Hinh 17 Hinh 18

Ty Ié an toan vén theo nhém ngan hang tai 30/06/2022 Trai phiéu ting von cap 2 gitp b6 sung nhu ciu vén cia
ngan hang
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Nguén vén va Thanh khoan
Thanh khodan sé dn dinh nhuwng van eo hep, rdi ro thanh khodn nghiéng vé cac ngan hang vira va nhé

Thanh khodn sé& van eo hep do tién giti ting cham, cac ngan hang canh tranh sat sao dé can dai tién glri v&i cho vay va
do lo ngai ri ro trén thj trwdng lién ngdn hang. Do vay, chi phi huy ddng v6n s& ting, nhat |13 v&i cdc ngan hang nho vai
mang luwdi chi nhanh giao dich han ché.

Dong tien doanh nghiép suy gidm va 1ap treong chinh sach tién té that chit sé anh hudng dén ting trudng tien glri. Ngay
ca khi tang truedng cho vay gidm toc so véi mirc 14,5% trong ndm 2022, can déi ngudn cla ngan hang s& van chat vat,
nhiéu ngan hang vira va nhé sé canh tranh sat sao dé thu hat tién giri nham kiém soat ty & cho vay/tién glri hién d3 &
murc cao (Hinh 19). Tién glti khéng ky han ¢é chi phi thdp (CASA) d3 bi suy giam trong ndm 2022 (Hinh 20) va canh tranh
tien glri méi s& van gay gat. Cac ngan hang 1&n chiu it rdi ro hon nho mang ludi khach hang 6n dinh, dong thoi thuong
huwdng loi khi dong tién gtri dich chuyén dén cac ngan hang tét trong thoi diém cing thang.

Hinh 19 Hinh 20
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Céc bién phap ho tro clia co quan quan ly sé tiép tuc déng vai trd quan trong trong &n dinh thanh khoadn hé théng ngan
hang. Ndm 2022, cdc ngan hang duoc hudng lgi tlr mét loat cac chinh sdch nhw mé réng cac cong cu da diéu kién dé
tiép can ngudn vén cla Ngan hang Nha nudc, can thiép kip thoi thdng qua cac kénh thdng tin chinh thic dé cing c6
niém tin cha ngudi gl tién, v.v.

RUi ro thanh khodn dnh hudng nhiéu nhat déi véi cdc ngdn hang vira va nhéd, do phu thudc vao huy déng lién ngan hang
va ngudn vén thi trvong ngén han (Hinh 21) va rat can quay vong ngudn vén néu khéng thu hit dugc tién glri méi. Cac
ngan hang nay thudng tich cuc canh tranh dé thu hat tién gli ctia khach hang méi bang I3i suat cao hon (Hinh 22), va
can huy dong vén thj truding dé tai tro cho cac hoat déng cho vay va duy tri mirc d&@m mong tai san thanh khoan dy
phong cang thang thanh khoan va khé khin tai cap von (Hinh 23).

Hinh 21 Hinh 22
Ngan hang vira va nho c6 ty I1é ngudn van thj trwdng/ tai Chi phi huy ddng tién glri cao phdn anh mang lwéi huy
san hitu hinh cao dong tién glri yéu
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Nguén: Dt liéu cac ngan hang, Vietnam Investors Service Ngquén: Dir liéu cdc ngén hang, Vietnam Investors Service
Hinh 23
Ngan hang cé ty 1é cho vay/tién glri cao va mrc dém tai san thanh khoan khiém tén sé chiju rhi ro thanh khoan nhat
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Nguon: D@ liéu cac ngan hang, Vietnam Investors Service

M3c du thanh khoan lién ngin hang d3 6n dinh ké tir dot rat tién glri vao thang 10 ndm 2022, nhung cac ngan hang cung
cap thanh khoan cé thé van than trong va dan dén ting |i suat cho vay d6i vdi cdc ngan hang vira va nhd khi thi truong
bién dong.

Vietnam Investors Service dang xin gidy chirng nhan dua diéu kién kinh doanh dich vu x&p hang tin nhiém va chua trién khai hoat déng x&p hang tin
nhiém.
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Phu Luc tén cac ngan hang

Tén viét tat Tén day du Phan loai

ABB Ngan Hang Thuwong Mai C8 Phan An Binh Nho

ACB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan A Chau Lén

AGR Ngan Hang Néng Nghiép Va Phat Trién Nong Thén Viét Nam Thuwong mai Nha Nudc
BAB Ngan hang Thuong Mai C6 Phan Bac A Nhé

BID Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Dau Tu Va Phat Trién Viét Nam Thuong mai Nha Nuéc
BVB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Ban Viét Nho

CTG Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Céng Thuong Viét Nam Thuwong mai Nha Nudc
EIB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Xuat Nhap Khau Viét Nam Vira

HDB Ngan hang Thwong mai C6 phan Phat trién Thanh phd H6 Chi Minh Vira

KLB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Kién Long Nho

LPB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Buwu Dién Lién Viét Vira

MBB Ngan Hang Thuvong Mai C6 Phan Quan Déi LSn

MSB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Hang Hai Viét Nam Vira

NAB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Nam A Vira

NVB Ngan Hang Thuvong Mai C6 Phan Quéc Dan Nhé

0oCB Ngan Hang Thuwong Mai C8 Phan Phuong Pong Vira

PGB Ngan hang Thuong Mai C6 Phan X3ng dau Petrolimex Nho

SGB Ngan Hang Thuwong Mai C8 Phan Sai Gon Céng Thuong Nho

SHB Ngan hang Thuwong Mai C6 Phan Sai Gon - Ha Noi LSn

SSB Ngan hang Thuong Mai C6 Phan Bong Nam A Vira

STB Ngan hang Thuwong Mai C6 Phan Sai Gon Thuong Tin Lén

TCB Ngan Hang Thwong Mai C8 Phan Ky Thuong Viét Nam Lén

TPB Ngan Hang Thuwong Mai C8 Phan Tién Phong Vira

VAB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Viét A Nhé

VBB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Viét Nam Thuong Tin Nho

VCB Ngan Hang Thuwong Mai C8 Phan Ngoai Thuong Viét Nam Thuwong mai Nha Nuéc
VIB Ngan Hang Thuwong Mai C8 Phan Quéc Té Viét Nam Vira

VPB Ngan Hang Thuwong Mai C8 Phan Viét Nam Thinh Vuong Lén

Vietnam Investors Service dang xin gidy chirng nhan dua diéu kién kinh doanh dich vu xép hang tin nhiém va chua trién khai hoat dong xép hang tin

nhiém.
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© 2023 VIETNAM INVESTORS SERVICE, ddng ky doanh nghiép s6 010983839192 cap bdi S& K& Hoach Va Bau Tw Ha N6i. Ba dang ky ban quyén.

CAC PANH GIA, CAC QUAN PIEM KHAC NEU TRONG CAC TAI LIEU, SAN PHAM, DICH VU VA THONG TIN DO VIETNAM INVESTORS SERVICE CONG
BO (GOI CHUNG LA “CAC AN PHAM") LA DU'A VAO GOC NHIN CUA CHUNG TOI (2) KHONG PHAI LA CAC TUYEN BG VE DU’ KIEN HIEN TAI HOAC
QUA KHU (3) CHi NHAM MUC DiCH THAM KHAO VA KHONG CAU THANH VA KHONG CUNG CAP LOT KHUYEN AU TU HOAC TAI CHINH, (4)
KHONG PHAI LA VAKHONG CUNG CAP KHUYEN NGHI DAU TU, GOP VON, MUA, BAN HOAC GIT' BAT KY CONG CY NQ’HOAC CONG CY TAI CHINH
CU THE NAO VA (5) KHONG BINH LUAN VE TINH THICH HoP CUA VIEC PAU TU' CHO BAT KY NHA DAU TU NAO. VIETNAM INVESTORS SERVICE
DUA RADANH GIA VA CAC QUAN DIEM VA CONG B CAC AN PHAM VO KY VONG VA HIEU BIET RANG MOI NHA DAU TU' SE, VG1 SU CAN TRONG
CAN THIET, TU NGHIEN CU'U VA DANH GIA VE MOI CHUNG KHOAN MA HO BANG XEM XET MUA, BAN HOAC GIT'. CAC DANH GIA, CAC QUAN
DIEM KHAC CUA VIETNAM INVESTORS SERVICE TRONG AN PHAM NAY KHONG NHAM BU'QC SU DUNG NHU XEP HANG TiN NHIEM THEO NGHI
DINH 88/2014 NGAY 16 THANG 9 NAM 2014 CUA CHINH PHU.

CACDANH GIA, CAC QUAN BPIEM KHAC, VA AN PHAM CUA VIETNAM INVESTORS SERVICE KHONG NHAM BU'QC SU’ DUNG BOT CAC NHA PAU TU
KHONG CHUYEN NGHIEP VA VIEC NHA PAU TU KHONG CHUYEN NGHIEP SU DUNG PANH GIA, VA CAC QUAN PIEM KHAC HOAC AN PHAM CUA
VIETNAM INVESTORS SERVICE KHI QUYET BINH DAU TU LA KHONG CAN TRONG VA KHONG PHU HQP. NEU KHONG CHAC CHAN, VUI LONG LIEN
HE V&1 €O VAN TAI CHINH HOAC €O VAN CHUYEN NGHIEP KHAC CUA BAN.

TAT CA CAC THONG TIN TAI DAY (BAO GOM CA THONG TIN CUA VIETNAM INVESTORS SERVICE VA/HOAC THONG TIN CUA CAC BEN THU BA DA CAP LI-
XANG CHO VIETNAM INVESTORS SERVICE DE TICH HOP THONG TIN CUA BEN DO TAI DAY (“CAC BEN CAP LI-XANG") BUQC PHAP LUAT BAO VE, BAO
GOM NHUNG KHONG GIG1 HAN QUY BINH PHAP LUAT VE QUYEN TAC GIA, VA KHONG MOT THONG TIN NAO, HOAC MOT PHAN HOAC TOAN BO
THONG TIN DO, PUQC SAO CHEP, HOAC BANG CACH KHAC TAO BAN SAO, BPONG GOI LAl TRUYEN DAN, CHUYEN NHUGNG, PHAT TAN, PHAN PHOI,
PHAN PHOI LAl HOAC BAN LAI, HOAC LUU TRT LAI DE SU DUNG VE SAU CHO BAT KY MUC BICH NAO NHU VA NEU, DUGI BAT KY DANG NAO HOAC
CACH THU'C NAO HOAC PHUONG TIEN NAO, BOI BAT KY NGUOI NAO MA KHONG CO SU CHAP THUAN TRUGC BANG VAN BAN VA/HOAC LI-XANG CUA
VIETNAM INVESTORS SERVICE VA/HOAC CUA BEN CAP LI-XANG CHO VIETNAM INVESTORS SERVICE. CAC DANH GIA, CAC QUAN DIEM VA AN PHAM KHAC
CUA VIETNAM INVESTORS SERVICE KHONG NHAM BUQC SU DUNG B&I BAT KY BEN NAO NHU LA MOT TIEU CHUAN VI KHAI NIEM NAY DUQC DINH
NGHTA PHUC VU CHO MUC BICH QUAN LY NHA NUOC VA KHONG PUQC SU DUNG THEO BAT CUf CACH NAO MA €O THE DAN TG VIEC CHUNG BUQC
XEM NHU LA CAC TIEU CHUAN.

T4t ca cac thong tin dwgc Vietnam Investors Service thu thap tir cac ngudn ma Vietnam Investors Service cho réng chinh xac va dang tin cay. Tuy nhién, do cé
kha nang xay ra l6i ciia con ngudi hodc may méc ciing nhu cac yéu t6 khac, tat cd cac thong tin tai day duoc cung cap trén co sé “NGUYEN TRANG” ma khéng
6 bao dam dudi bat ky hinh thirc ndo. Vietnam Investors Service tién hanh tat ca cac bién phap can thiét dé cac thong tin ching téi siv dung c6 chat luong va
tr cac ngudn ma Vietnam Investors Service cho réng dang tin cay bao gém, khi thich hop, cac ngudn tir bén thér ba doc Llap. Tuy nhién, Vietnam Investors Service
khong phai la cong ty kiém toan va khong thé déc lap xac minh hodc xac nhan cac thong tin nhan duoc tai moi thoi diém trong qua trinh chuén bi cac An Pham
ctia minh.

Trong pham vi phap luat cho phép, Vietnam Investors Service va tat ca cac giam déc, quan ly, nhan vién, dai ly, ngui dai dién, bén cap li-xang va nha cung cap
tlr chéi trach nhiém ddi véi bat ky ca nhan hodc t6 chirc ndo dsi véi bat ky tén that hodc thiét hai gidn tiép, dic biét, 1a hau qua hodc [ t6n that, thiét hai ngau
nhién nao phat sinh tir hodc lién quan tdi cac thong tin tai day hodc viéc st dung hodc khong cé kha nang sir dung bat ky thong tin nao tai day, ngay ca khi
Vietnam Investors Service hodc tat ca cac giam déc, quan ly, nhan vién, dai ly, ngudi dai dién, bén cap li-xang hodc nha cung cap cda Vietnam Investors Service
da duogc tw van trudc vé kha nang xay ra tén that hodc thiét hai do, bao gdm nhung khong gidi han: (a) mat loi nhuén hién tai hodc dy kién hodc (b) cac tén
that va thiét hai phat sinh.

Trong pham vi phap luat cho phép, Vietnam Investors Service va tat ca cac giam déc, quan ly, nhan vién, dai ly, ngudi dai dién, bén cap li-xang va nha cung cap
tir chéi trach nhiém dsi véi bat ky ca nhan hodc té chirc nao déi véi bat ké t6n that hodc thiét hai true ti€p hodc o tinh chat bdi thuong gay ra cho bat ky ca
nhan hodc té chirc nao, bao gom nhung khong gidi han bédi s bat can (nhung ngoai trir gian lan, ¢8 tinh lam sai hodc cac loai trach nhiém khac ma, dé tranh
hiéu [am, khéng thé bj loai trir theo quy dinh phap luat), ca, hodc do bat ky sw kién bat nge trong hodc ngoai kha nang ki€m soat clia Vietnam Investors Service,
hodc tat ca cac giam déc, quan ly, nhan vién, dai ly, ngudi dai dién, bén cap li-xdng va nha cung cap cta Vietnam Investors Service, phat sinh tir hodc lién quan
t&i cac théng tin tai day hodc viéc str dung hodc khong thé sir dung cac thong tin do.

KHONG €O BAT KY BAO DAM NAO, DU RO RANG HAY NGU Y, BOI VO SU' CHINH XAC, BUNG THO1 BIEM, TINH HOAN CHINH, KHA NANG
THUONG MAI HOAC TINH PHU HQP CHO BAT KY MUC BPiCH NAO CUA BAT KY DANH GIA, QUAN DIEM HOAC THONG TIN KHAC PU'QC VIETNAM
INVESTORS SERVICE DU'A RA HOAC TAO RA DU'G1 BAT KY HINH THU'C HOAC CACH THU'C NAO.

VIETNAM INVESTORS SERVICE CO THE THU'C HIEN SUA BOI VA/HOAC THAY BOI BOI VO1 AN PHAM NAY BAT CU LUC NAO, VI BAT CU LY DO NAO.
TUY NHIEN, VIETNAM INVESTORS SERVICE KHONG CO NGHIA VU (CONG NHU KHONG CO Y BINH) PHAI BO SUNG, CAP NHAT HOAC SUA POI
CONG KHAI TRONG TUONG LAI. BAN LA BEN CHIU RUI RO DUY NHAT KHI SO’ DUNG VA/HOAC DU'A VAO CAC PANH GIA, CAC QUAN PIEM KHAC,
VA AN PHAM CUA VIETNAM INVESTORS SERVICE.
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