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Trién vong tin nhiém Viét Nam ntra cudi nam 2025
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Vao ngay 5/6/2025 chung t6i da t6 chirc hoi thao truc tuyén hang quy véi cha dg, “Méi truong
tin nhiém nua cudi 2025: Viét Nam cé tim thdy énh sdng hy vong trong giai doan bién déng
nay?”, véi su tham gia cla cac chuyén gia 6ng Marcus Yiu (Chuyén gia Phan tich, Xép hang
tin nhiém Quéc gia, Moody's Ratings), 6ng Nguyén Dic Hung Linh (Phé Tong Giam déc,
Ching khodan JB Viét Nam; Nha sang lap Think Future Consultancy), va ba D6 Thi Thiy Huong
(Pho Chu tich Hiép héi Céng nghiép ho trg Viét Nam - VASI). Cac chuyén gia da chia sé vé
tinh hinh kinh t€ ctia Viét Nam trong nira dau nam 2025 va trién vong cho nira cudi nam. Bao
cao nay nham trinh bay cu thé hon quan diém cua VIS Rating vé trién vong tin nhiém cla nira
cudi ndm 2025, cling véi nhirng két luan quan trong tir budi hoi théo.
Chiing t6i ky vong diéu kién tin nhiém tai Viét Nam sé duy tri 6n dinh trong nira cudi nam
2025, nhé chinh sach tai khéa chi ddng va cac cai cach thé ché tich cuc, giam bét tac dong
tlr nhitng bat &n trén thé gidi. Vai viéc chinh phu ddy manh ké hoach téng chi tiéu cho co s&
ha tang trong nlra cudi nam, moi trudng kinh doanh trong nudc sé cé nhiéu hé trg tich cuc va
qua trinh d8i mai sé dién ra thuan lgi hon, tir d6 cling ¢ niém tin cla nha d4u tu. Nhirng cai
céch hanh chinh quan trong dang dugc thuc hién — nhu tinh gidn bé may chinh phu, sap nhap
cac don vi cap tinh, va don gian héa tha tuc hanh chinh - dang gitp khaoi thong nguén luc va
thao g& cac di€ém nghén cho khu vuc tu nhan. Tuy nhién, tinh hinh bat 6n toan cau tir chinh
sach thuong mai thay déi lién tuc cua Hoa Ky cho tdi cac cdng thang dia chinh tri nhu xung
dét Israel — Iran c6 thé lam suy giam trién vong tang trudng cua Viét Nam trong 12 dén 18
thang tdi. Xung dot leo thang kéo dai c6 thé gay ra cac dot tang gia dau dot bién, lam céng
thang ngudn cung nang lugng, day chi phi logistics va san xuat Ién cao, va khién lam phat
tdng manh trong ngén han. Tuy nhién, tdc dong thuc t€ sé con phu thuéc vao quy mé va thoi
gian kéo dai cta cudc xung dét.
Viéc Hoa Ky ap thué doi img trd lai vao sau ngay 9/7 t6i day sé gay ap luc lén ting trudng
ngan han cua Viét Nam, lam gian doan dong chay thuong mai toan cau, tuy nhién sé day
nhanh qua trinh chuyén dai sang tu chi ndng luc san xuat va da dang héa xuat khau. Vi thé
cong xudng san xuat méi cla Viét Nam c6 thé suy yéu khi cac tap doan da qudc gia cau tric
lai chudi cung (rng va chuyén hudng dong vén dau tu dudi tdc dong thué quan. DE (ng pho,
cac doanh nghiép xuat khau Viét Nam dang xoay truc sang thi trudng EU, ASEAN va céc khu
vurc khac, trong khi chinh phd tang cuong céc bién phap tuan thd quy dinh thuong mai nhu
siét chéat ki€ém tra xuat x& hang héa, chdng hang gia va mé rong quan hé thuong mai. Nhirng
gidi phap nay dang cung co sirc chdng chiu cla nén kinh té€ Viét Nam va thac day qua trinh
cai cach khi bat 6n toan cau tiép tuc kéo dai, giip giam sy phu thudc vao nguén von FDI.
Co cédu hanh chinh tinh gon va nhitng chinh sach hé trg tir phia chinh phu sé la dong luc day
nhanh cac du 4n co s& ha tang va duy tri ting truéng kinh t& bén vitng hon. § cap dia phuong,
k& tir ngay 15/8/2025, viéc sap nhap cac don vi hanh chinh cap tinh sé gitp tinh gon quy trinh
ra quyét dinh va nang cao hiéu qua phan bs ngubdn luc va ngan sach nha nuéc. cap trung
wong, yéu cau cat giam 30% & hau hét thua tuc hanh chinh sé gildp day nhanh tién do trién khai
va thdo g& céac vudng mac phap ly cho nhiéu nganh nghé kinh doanh. B Chinh trj cling ban
hanh cédc Nghi quyét s 57, 59, 66 va 68 trong thang 5 vira qua, bdo hiéu mot su chuyén huéng
chién lugc trong dai han — ddy manh khu vuc kinh t& tu nhan, uu tién phat trién cac nganh
cong nghiép xanh va cong nghé cao, ciing cd thé ché phap ly. Cac bién phép cu thé bao gom
hd trg vén cho mot s6 déi tuong cu thé, uu dai thug, tang chi tiéu cho co sd ha tang va ap
dung co ché thr nghiém cé kiém soéat (sandbox) cho cac doi méi vé cong nghé.
Chiing toi cho rang cac nganh ha tang, bat déng san nha &, nang lugng va céng nghé sé dan
dat ting trudng trong nira cudi nam 2025, trong khi cac nganh phu thudc vao xuat khau nhu
san xuat, cang bién va khu cong nghiép sé chiu ap luc tang truéng thap hon. Nganh xay dung
co s& ha tang va cong trinh dan dung sé dugc hudng loi truc tiép tir viec ddy manh dau tu
cong. Cac nganh bat dong san nha & va nang luong dang |4y lai da tang trudng, nho toc do
phé duyét phap ly va thi tuc hanh chinh duoc rit ngan. § chiéu nguoc lai, viec Hoa Ky tai ap
dat thué quan sé lam suy giam nhu cau tlr céc thi trvong qudc t€, gay ap luc Ién cac nganh
lién quan dén xuat khau. Do dé, cac nganh san xuét, logistics va khu cong nghiép c6 kha nang
sé tang trudng cham lai, phan anh nhirng thach thirc thuong mai chung va sy diéu chinh lai
vé nang luc canh tranh xuét khiu cta Viét Nam.
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Hinh 1: Trién vong tin nhiém ntra cuéi nam 2025 (H2 2025)

éié Chinh séch ctia Chinh pha

® .
Dﬁﬁﬂ bieu kién huy dong vén

That chat Ndi 1dng That chat N&i long
A A

H2 2025 H2 2025

Tang trudng tin dung ngan hang

& murc cao, hd trg vén cho doanh
nghiép.

» Thi truong trai phiéu doanh

nghiép hoi phuc

RUi ro dong Viét Nam mat gia do
nguy co tai ap thué va xung dot dia
chinh tri, gay ap luc Ién mét bang
I4i suat trong nuéce

> Nang cao hiéu qua chinh séchnhg >
cét giam thd tuc hanh chinh va
sap nhap cac don vi hanh chinh.
» Pinh hinh céc chinh séch chién
luge mai trén tinh than Nghi quyét
clia Bo Chinh tri. >
> D&y manh dau tu cong

Nguén: VIS Rating
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> Céc nganh co sé ha tang, ndng
lrgng va cong nghé dugc hudng
lgi tir su hd trg chinh séach.

» Céc nganh phu thudc vao xuat
kh&u dang déi mat véi tinh trang
Iéch dong tién kinh doanh gian
doan do thay d&i trong chinh
sach thuong mai.

» Nhu cau tur thi truong bén ngoai
suy yéu do nhitng bat én thuong
mai toan cau

> Nhu cau trong nuée duge ho trg
nho céc chinh sach tai khéa mé
rong
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Hinh 2: Hoat ddng xuat khau suy giam khi théi han tai ap thué doi ing dang dén gan

Tang trudng xuat M§ céng bd thu&

khau svek doi iing sau dé tam
30% ding 90 ngay
1
1
1
20%
- I I I I I I I
o N ]
-10%
06/2024 08/2024 10/2024 12/2024 02/2025 04/2025 06/2025

Nguon: Cuc Hai quan, VIS Rating

Hinh 4: Téc d6 giai ngan dau tu céng duogc day nhanh nho co cau hanh chinh tinh gon hon

® Giai ngan dau tu cong - cot trai
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Nguon: Bé Tai chinh, VIS Rating
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Hinh 3: Néu thué quan déi iing dugc ap dung tré lai vao 9/7, cac cong ty da quéc gia c6 thé sé
diéu chinh chudi cung (rng sang cac qudc gia khac dé tranh mirc thué cao tir phia My
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Ngu6n: Van phong Dai dién Thuong mai Hoa Ky

Hinh 5: Viéc sap nhap & cap tinh sé giup phan bé nguén luc hiéu qua hon

m Ngan sach trung vong = Ngan sach cap tinh

» Ngan sach cdp huyén = Ngan sach cdp xa

Sap nhap vai
cép tinh

Nguén: B Tai chinh, VIS Rating
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Hinh 6: Tom tat cac nghi quyét quan trong ctia B Chinh tri

Hanh dong

Dé&n nam 2045, kinh t& s& chiém hon 50% GDP va dua Viét Nam

»

D& xuat céc uu dai vé thug, tin dung va dat dai dé€ cac doanh nghiép
vira va nho (SMEs) d4u tu vao chuyén dai so, hoat dong nghién cliru
phét trién (R&D) va san xuat théng minh.

= - Nghi quyét 7 V30 nhém 30 quac dia hana d3u tha qidi va d&i méi séng tao »  Trién khai céc chuong trinh khéi nghiép trén toan qudc va céc chinh
- = 57/NQ-TW quocg 9 9 g tao. sach uu dai, thic day khai nghiép linh vuc cong nghé.
» DAy manh tiéu ding trén moi trudng sé dé€ san phdm va dich vu tryc
tuyén chiém =70% ty trong trong céac linh vuc chi chét.
»  DE&n nam 2050, Viét Nam trd thanh mot quéc gia phat trién, co ” H,éi nhéB Kinh té;séu;c)rlg Ydi,CéC quc:)'c gia khac nhau nham thic day
ﬁ Nghi quyét thu nhap cao bang céch phét huy cac quan hé ngoai giao quéc talco cath crluyen doi ?o vaAtanfg tierr)g. o L
& 59/NQ-TW t& dura trén bén tru cot: kinh t& chinh tri, d6i mai sang taovavan > Day nhanh)ke hoach hoi nhap va dan ap dung cac cong nghé doi méi
héa x3 héi. sang tao cua khu vuc dé nang cao nang luc canh tranh quéc gia.
' » M4 réng quan hé chinh tri nham duy tri moéi trudng hoa binh, 8n dinh.
o " e A , L . »  Danhriéng 20,5% ngan sach nha nudc hang nam cho cong tac xay
»  Dén nam 2030, Viét Nam sé thuoc nhom ba qudc gia hang dau dung phap luat va chuyén sang mé hinh danh gia dua trén hiéu qua
] ASEAN vé moi truong dau tu véi mot hé thdng phap luat minh cong viéc
@ Nghi quyét bach, nhat quan. T, o N
66/NQ-TW » DE&n nam 2045, khudn kha phép ly can dép tng céc tiéu chuan » $9 hqa quy trlr]Ah lap Phap bapg tri tué nhfaAn tao.(AI), céc cong cu dir
tién tién cla thé giGi va hd tro mét nha nudce hién dai, cé thu liéu 16n va ha tang cong nghé thong tin hien dai. ,
nhap cao. »  Tang cuong hgp tac phap luat quoc téva hai hoa hoéa cac quy dinh
’ trong nudc véi cdc quy udce qudc té.
»  Cai cach luat phap d&€ dam béo quyén sd hitu tai san, canh tranh ty
do va mot méi trudng kinh doanh minh bach vdi chi phi thap.
»  Mardng cac mo hinh déi tac cong-tu (PPP), khuyén khich 1000 doanh
nghiép d6i méi sdng tao hang d4u va thic ddy chuong trinh xuat khau
_ ] » DE&n nam 2030, Viét Nam sé& c6 hai triéu doanh nghiép, véi it nhat 'Go Global'.
@ Nghi quyét 20 tap doan kinh t&16n tham gia véoAchU(i)i gid tri toan cau. » Téng cudng cép von cho doanh nghiép vira va nhé (SME): céc quy
/ 68/NQ-TW » D&n nadm 2030, khu vuc kinh t& tu nhan sé chiém 55-58% GDP bao lanh tin dung, co ché thtr nghiém cé kiém soét (sandbox) cho

va déng gop 35-40% vao téng thu ngan sach nha nudc.

»

fintech, tin dung xanh va cho vay khéng c6 tai san bao dam.

Cho phép khau trir thué€ 200% d6i véi chi phi Nghién ctiu Phat trién
(R&D), cho phép doanh nghiép giit lai 20% thu nhap chiu thué dé lap
quy d6i méi cong nghé, va mién/gidm thué thu nhap doanh nghiép
(TNDN)/thué thu nhép ca nhan (TNCN) cho cac cong ty khédi nghiép.

Ngudn: Nghj quyét 57/NQ-TW, Nghj quyét 59/NQ-TW, Nghj quyét 66/NQ-TW, Nghj quyét 68/NQ-TW, VIS Rating
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PHU LUC
Trién vong tin nhiém: Dinh nghia va khung danh gia

Trién vong tin nhiém phan anh géc nhin cda ching toi vé diéu kién tin nhiém & Viét Nam trong 12 thang t6i. N6 thé hién cac quan di€ém cla ching t6i vé xu huéng tin nhiém, vé
su thay d6i trong kha nang vay va tra no cla cac doanh nghiép hoat dong trong nhirng nhém nganh chi dao cta nén kinh t&€ Viét Nam. N6 ciing phan énh danh gia du bao cla
chuing t6i vé kha nang cutia cac doanh nghiép tai Viét Nam trong viéc phuc vu va dap (ng cac nghia vu ng cda ho.

Trién vong tin dung dugc thé hién qua ba xu hudng chinh ‘Suy giam', 'On dinh’ va 'Céi thién’ va duoc danh gia qua bén yéu t6:

fBD Sirc khée tai chinh: Day la mot yéu t6 quan trong dé€ danh gia kha nang thanh toan cac khoan ng dén han. Ching t6i xem xét tinh hinh tai chinh ciia mét doanh nghiép
o2 WV hodc mot nganh nghé cu thé qua céc chi sé tai chinh vé don bay, kha nang thanh toan, Igi nhuan, ho&c tinh thanh khoan cta tai san hién hiru.

Mot doanh nghiép hodc mot nganh nghé co strc khde tai chinh lanh manh thuong cé mirc don bay thap, bién Igi nhuan cao va én dinh, co cau ng vay can daéi vdi cac tai
san hién htru va duy tri di nguon tién mat dé thanh toan céc khoan ng dén han.

s MGi truong kinh doanh: Ching t6i xem xét cdc yéu 16 co co kha nang tac dong t6i diéu kién kinh doanh, kha nang tao ra doanh thu, dong tién, cling nhu kha néng hoat
!% dong lién tuc ctia doanh nghiép hodc mot nganh nghé, bao gom trién vong kinh t& vi mo, cung va cau d6i véi san pham va dich vu, mire d6 canh tranh, tam ly thi truong
hodc tam ly tiéu dung.

Diéu kién kinh doanh thuén lgi c6 thé giup cai thién hoat dong kinh doanh ctia mét doanh nghiép, 1a mot tin hiéu tich cuc vé kha nang tao ra dong tién trong tuong lai
dé dap (ng céc nghia vu ng ding han.

t6i hoat dong kinh doanh, dua trén céc khia canh nhu muc tiéu ctia chinh séch, dinh huéng cta chinh phi, miac d6 hé trg va/hoéc su gian doan c6 thé dién ra d6i véi
cac doanh nghiép va nganh lién quan khi chinh sach dugc thuc hién.

% Chinh sach cua chinh phu: Ching t6i danh gia anh hudng tir cac chinh sach cua chinh phd, bao gom chinh sach tién té, chinh sach tai khda, thay déi vé luat, nghi dinh

Céc chinh sach cla chinh pha thuong cé tac dong dang ké dén diéu kién kinh doanh va tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Vi du nhu cac chinh sach mang tinh néi
ldng sé& c6 tac déng tich cuc d6i véi méi trudng kinh doanh, chang han nhu viéc trién khai cac goéi kich thich kinh t&, cac géi trg cap, thay d6i vé luat va nghi dinh gitp
giam bt céc rao can phap |y va thic day hoat déng kinh doanh.

ND Diéu kién huy déng vén: Yéu t6 nay lién quan dén kha nang huy dong va ti€p can nguon von mai cia doanh nghiép cho nhu cadu ma rong kinh doanh hoac tai cap von
dé thanh toan céc khoan no dén han, tap trung vao cac van dé nhu luu chuyén cia dong von, xu huéng 1ai suat, mirec do san cé cliia ngudn von va cac diéu kién cho vay.

Diéu kién huy déng von ndi ldng thudng thé hién & moi trudng |ai suat thap, du dia cho vay doi dao trong nganh ngan hang va thanh khoan tot trén thi truong tréi phiéu
doanh nghiép.
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HO SO DIEN GIA KHACH MO

Chung t6i xin trén trong cam on cdc dién gia da tham gia budi hoi thdo truc tuyén cua ching t6i. Nhirng chia sé siu sac cla dién gia da
lam phong phu thém cho budi thdo luan va mang dén nhitng géc nhin y nghia cho khan gia.

Ong Marcus Yiu la Chuyén gia phan tich B6 phan Xé&p hang tin nhiém Quéc gia cta
Moody’s. Lam viéc tai Singapore, 6ng hé trg cac chuyén vién phan tich chinh trong
viéc phu trach danh muc x&p hang tin nhiém quéc gia tai khu vurc Chau A - Théi Binh
Duang va Trung A.

Ong Marcus gia nhap Moody’s vao thang 1 nam 2020, sau khi 1am viéc tai J.P.
Morgan Asset Management vai vj tri Chuyén gia Phéan tich Thj truong tai Hong Kong.
Tai day, 6ng thuc hién nghién ctru kinh t€ vi mo va thj trudng tap trung vao khu vyc
Chau A, d6ng thoi tham gia dé xuat cac y tudng phan b tai san cho khach hang.

Ong Marcus t6t nghiép Ct nhan Khoa hoc chuyén nganh Kinh t& tai Pai hoc
Warwick.

Ong MARCUS YIU
Chuyén gia phan tich,
X&p hang tin nhiém qudc gia, Moody’s Ratings

Ong Nguyén Birc Hung Linh 1 Phé Téng Gidm déc tai Cong ty C6 phan Chirng khodan
JB Viét Nam. Ong la mét chuyén gia tai chinh va trong linh vuc ching khoan véi
nhiéu nam kinh nghiém trong linh vuc tu van dau tu, quan ly tai san va tu van kinh
1€ tai cac dinh ché tai chinh 16n tai Viét Nam.

Ngoai ra vdi vai tro la nguai sang lap Think Future Consultancy, 6ng tdm huyét véi
viéc thuc day kién thire tai chinh va tu duy chién luge trong cong déng dau tu Viét
Nam. Trong talk show The Investors, 6ng Linh déng vai trd chi chét [a ngudi dan
chuong trinh va diéu phdi, dan dat cac cudc tro chuyén sau sic véi cac khach mai
uy tin va khai thac nhiing géc nhin da dang tir hanh trinh dau tu cua ho.

Ong NGUYEN PUC HUNG LINH
Phé Téng giam ddc, JB Securities Vietnam
Nha sang lap Think Future Consultancy

Ba D6 Thj Thdy Huong la Uy vién Ban Chap hanh Hiép hoi Doanh nghiép Dién tir Viét
Nam (VEIA) va Phé Chu tich Hiép héi Cong nghiép H6 trg Viét Nam (VASI). Ba phai
hop chat ché véi cac nha san xuat, nha hoach dinh chinh sach va cac bén lién quan
dé thic déy tang trudng nganh trong bdi canh toan cau dang chuyén dich sang Cong
nghiép 4.0 va chuyén ddi so.

Ngoai vai tro tai VEIA, ba Huong ciing la Téng Bién tap cua Vietnet24h, mot trang
tin dién t&r hang dau chuyén vé linh vuc dién tir va cong nghé.

Ba Huong c6 bang ctr nhan chuyén nganh tu déng hoa dién va luat kinh t€, va da
nhén bang Thac s Kinh t& va Chinh sach cdng tai Vién Phat trién Han Qudc. Ba

. . cling d4 hoan thanh cac khéa dao tao nang cao vé kinh doanh va hanh chinh céng
Ba DO THI THUY HUONG tai Nhat Ban, Dic va Théi Lan.

Pho Chu tich - Hiép hoi Cong nghiép Hb trg
Viét Nam (VASI)
Uy vién Ban chap hanh - Hiép hoi Doanh nghiép
Dién tr Viét Nam (VEIA)

An pham nay khéng phai la mdt bao cdo xép hang tin nhiém 6
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nghién ctru cu thé nao cda VIS Rating. Bdo cao nay va céc y kién duoc néu trong day chi phan anh quan diém doc 1ap cda VIS Rating va khéng lién quan dén hay
c6 bat ky déng gop nao cua bat ky t6 chirc, giam ddc, can bo hoédc nhan vién nao cia Tap doan Moody's.

MIEN TRU' TRACH NHIEM

XEP HANG TIN NHIEM CUA VIS RATING LA CAC QUAN BIEM HIEN TAI CUA CHUNG TOI VE RUI RO TiN NHIEM TUONG DOl TRONG TUGNG LA CUA CAC TG
CHUC, NG'HOAC NGHTA VU TAI CHINH, CHUNG KHOAN NG, C6 PHAN UU DAI HOAC CAC CONG CU TAI CHINH KHAC HOAC VE BEN PHAT HANH CUA CAC LOAI
NGO HOAC NGHTA VU TAI CHINH, CHUNG KHOAN NG, C6 PHAN UU DAI HOAC CAC CONG CU TAI CHINH KHAC DO TAI VIET NAM VA CAC TAI LIEU, SAN PHAM,
DICH VU VA THONG TIN DO VIS RATING CONG BG (GOI CHUNG LA “CAC AN PHAM") CO THE BAO GOM CAC QUAN DIEM NHU' VAY. VIS RATING DINH NGHTA
RUI RO TIN DUNG LA RUI RO MA MOT TG CHUC KHONG THE DAP UNG CAC NGHIA VU TAI CHINH THEO HOP DONG KHI CHUNG DEN HAN VA BAT KY TON
THAT TAI CHINH UGC TINH NAO TRONG TRUGNG HOP MAT KHA NANG THANH TOAN HOAC LO DO SUY GIAM GIA TRI. VUI LONG THAM KHAO AN PHAM VE
CAC KY HIEU XEP HANG VA DINH NGHTA CUA VIS RATING DE XEM CACTHONG TIN VE CAC LOAI NGHTA VU TAI CHiNH THEO HOP DONG DUUC DE CAP TRONG
CAC XEP HANG TiN NHIEM CUA VIS RATING. BEN CANH NHONG RUI RO CO BAN CAN BUQC DANH GIA THEO QUY BINH CUA PHAP LUAT VIET NAM (BAO GOM
NGHI DINH 88/2014/ND-CP NGAY 26 THANG 9 NAM 2014 CUA CHINH PHU VIET NAM) VE DICH VU XEP HANG TiN NHIEM TUY TUNG THOI DIEM, XEP HANG
TiN NHIEM KHONG GIAI QUYET BAT KY RUI RO NAO KHAC, BAO GOM NHUNG KHONG GIGI HAN & RUI RO THANH KHOAN, RUI RO GIA TR THI TRUONG HOAC
BIEN DONG GIA CA. CAC XEP HANG TiN NHIEM, DANH GIA KHONG PHAI VE TiN NHIEM (“CAC DANH GIA"), VA CAC QUAN DIEM KHAC NEU TRONG CAC AN
PHAM CUA VIS RATING KHONG PHAI LA CAC TUYEN BO VE DU’ KIEN HIEN TAI HOAC QUA KHU. CAC XEP HANG TIN NHIEM, DANH GIA, CAC QUAN DIEM VA
AN PHAM KHAC CUA VIS RATING CHi NHAM MUC BICH THAM KHAO VA KHONG CAU THANH VA KHONG CUNG CAP LOI KHUYEN DAU TU HOAC TAI CHINH,
VA CAC XEP HANG TiN NHIEM, DANH GIA, CAC QUAN BIEM VA AN PHAM KHAC CUA VIS RATING KHONG PHAI LA VA KHONG CUNG CAP KHUYEN NGHI AU
TU, GOP VON, MUA, BAN HOAC GIU' BAT KY CONG CU NG’ HOAC CONG CU TAI CHINH CU THE NAO. CAC XEP HANG TIN NHIEM, DANH GIA, CAC QUAN DIEM
VA AN PHAM KHAC CUA VIS RATING KHONG BINH LUAN VE TINH THICH HOP CUA VIEC DAU TU' CHO BAT KY NHA DAU TU'NAO. VIS RATING DUA RA XEP
HANG TiN NHIEM, PANH GIA VA CAC QUAN DIEM VA CONG BO CAC AN PHAM V@1 KY VONG VA HIEU BIET RANG MOI NHA DAU TU' SE, VG SU'CAN TRONG
CAN THIET, TU'NGHIEN CUU VA DANH GIA VE MOI CHUNG KHOAN HOAC CONG CU NGO MA HO DANG XEM XET MUA, BAN HOAC GIU.

CAC XEP HANG TIN NHIEM, CAC PANH GIA CAC QUAN DIEM KHAC, VA AN PHAM CUA VIS RATING KHONG NHAM BUGC SU DUNG BOI CAC NHA pAU U
KHONG CHUYEN NGHIEP VA VIEC NHA DAU TU KHONG CHUYEN NGHIEP SU' DUNG XEP HANG TIN NHIEM, DANH GIA, VA CAC QUAN PIEM KHAC HOAC AN
PHAM CUA VIS RATING KHI QUYET DINH PAU U LA KHONG CAN TRONG VA KHONG PHU HOP. NEU KHONG CHAC CHAN, VUI LONG LIEN HE V&1 CO VAN TAI
CHINH HOAC €O VAN CHUYEN NGHIEP KHAC CUA BAN.

TAT CA CAC THONG TIN TAI DAY (BAO GOM CA THONG TIN CUA VIS RATING VA/HOAC CAC BEN THU’ BA DA LI XANG CHO VIS RATING DUQC TiCH HOP CAC
THONG TIN TAI DAY ("CAC BEN CAP LI XANG CHO VIS RATING")) puocC PHAP LUAT BAO VE, BAO GOM NHUNG KHONG GIGI HAN QUY BINH PHAP LUAT VE
QUYEN TAC GIA, VA KHONG MOT THONG TIN NAO, HOAC MOT PHAN HOAC TOAN B0 THONG TIN DO, PUQC SAO CHEP, HOAC BANG CACH KHAC TAO BAN
SAQ, DONG GOI LAI, TRUYEN DAN, CHUYEN NHUONG, PHAT TAN, PHAN PHOI, PHAN PHOI LAl HOAC BAN LAI, HOAC LUU TRU’ LAI BE SU' DUNG VE SAU CHO
BAT KY MUC BICH NAO NHU VUA NEU, DU'OI BAT KY DANG NAO HOAC CACH THUC NAO HOAC PHUGONG TIEN NAO BGI BAT KY NGUGI NAO MA KHONG CO
SU CHAP THUAN TRUGC BANG VAN BAN CUA VIS RATING HOAC CAC BEN CAP LI XANG CHO VIS RATING. CAC XEP HANG TIN NHIEM, DANH GIA, CAC QUAN
DIEM VA AN PHAM KHAC CUA VIS RATING KHONG NHAM BUGC SU DUNG BGI BAT KY BEN NAO NHU LA MOT TIEU CHUAN VI KHAI NIEM NAY BUQC DINH
NGHTA PHUC VU CHO MUC DICH QUAN LY NHA NUGC VA KHONG PUQC SU DUNG THEO BAT CU' CACH NAO MA CO THE DAN TGI VIEC CHUNG BUQC XEM
NHU LA CAC TIEU CHUAN.

Tat ca cdc thong tin dugc VIS Rating thu thap tir cdc nguén ma VIS Rating cho rang chinh xac va déang tin cay. Tuy nhién, do c6 kha nang xay ra 16i ctia con ngudi
hodc may méc ciling nhu céc yéu t6 khac, tat ca céc thong tin tai day dugc cung cap trén co s& “NGUYEN TRANG” ma khéng cé bao dam dudéi bat ky hinh thirc
nao. VIS Rating tién hanh tat ca cac bién phap can thiét d€ cac théng tin ching téi str dung trong xép hang tin nhiém cé chat lugng va tir cac nguén ma VIS Rating
cho rang dang tin cay bao gém, khi thich hgp, cac nguén tir bén thir ba doc lap. Tuy nhién, VIS Rating khong phai la cong ty ki€ém toan va khong thé doc lap xac
minh ho&c xac nhan céc thong tin nhan dugc tai moi thai diém trong qua trinh x&p hang hoéc chuan bi cac An Pham clia minh.

Trong pham vi phap luat cho phép, VIS Rating va tat ca cac giam déc, quan ly, nhan vién, dai ly, nguai dai dién, bén cap li-xang va nha cung cap tir chgi trach nhiém
dai véi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao déi vai bat ky tén that hoac thiét hai gian tiép, dac biét, la hau qua hoac |a tén that, thiét hai ngau nhién nao phat sinh tir
hoac lién quan téi cac théng tin tai day hodc viéc str dung hodc khéng cé kha nang str dung bat ky thong tin nao tai day, ngay ca khi VIS Rating hoac tat ca cac
giam doc, quan ly, nhan vién, dai ly, nguai dai dién, bén cap li-xdng hodc nha cung cap cua VIS Rating d& duoc tu van trude vé kha nang xay ra ton that hoac thiét
hai d6, bao gém nhung khong gi6i han: (a) mat lgi nhuan hién tai hodc du kién hodc (b) cac ton that va thiét hai phat sinh khi cac cong cu tai chinh lién quan
khong phai la déi twgng ciia mot xép hang tin nhiém cu thé do VIS Rating déanh gia.

Trong pham vi phap luat cho phép, VIS Rating va tat ca céac giam déc, quan ly, nhan vién, dai ly, nguai dai dién, bén cap li-xang va nha cung cap tir chdi trach nhiém
dai vai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao ddi vai bat ké t6n that hodc thiét hai truc ti€p hodc c6 tinh chat boi thudng gay ra cho bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao,
bao gém nhung khéng giGi han bdi su bat can (nhung ngoai trir gian lan, ¢6 tinh lam sai hoac céc loai trach nhiém khac ma, dé tranh hié€u [am, khéng thé bi loai
trir theo quy dinh phép luét), cta, hodc do bat ky su kién bat ngd trong hodc ngoai kha nang ki€ém sodt ctia VIS Rating, hodc tat ca céc giam ddc, quan Iy, nhan
vién, dai ly, ngudi dai dién, bén cap li-xang va nha cung cap cta VIS Rating, phat sinh tir hoac lién quan t&i cac thong tin tai day hoéc viéc str dung hoac khéng thé
str dung cdc thong tin dé.

KHONG CO BAT KY BAO DAM NAO, DU RO RANG HAY NGU Y, D01 VOI SU CHINH XAC, DUNG THOI DIEM, TINH HOAN CHIiNH, KHA NANG THUONG MAI HOAC
TINH PHU HOP CHO BAT KY MUC DIiCH NAO CUA BAT KY XEP HANG TiN NHIEM, DANH GIA, QUAN BIEM HOAC THONG TIN KHAC BUQC VIS RATING DUA RA
HOAC TAO RA DUGI BAT KY HINH THUC HOAC CACH THUC NAO.

VIS RATING CO THE PIEU CHINH VA/HOAC THAY B0l CAC AN PHAM CUA MINH TAI BAT KY THOI BIEM NAO Vi BAT KY LY DO Gl. TUY NHIEN, VIS RATING
KHONG (VA KHONG CO Y BINH) CAM KET CO NGHTA VU CONG BO VIEC BO SUNG, CAP NHAT HOAC SU’A DAl CAC AN PHAM CUA MINH TRONG TUONG LA
NGUOGI DUNG TU CHIU RUI RO TRONG VIEC SU' DUNG VA/HOAC DUA VAO CAC DANH GIA, CAC QUAN DIEM KHAC VA AN PHAM CUA VIS RATING.

VIS Rating duy tri cac chinh sach va quy trinh d€ dam bao su déc 1ap trong céc xép hang tin nhiém ctia VIS Rating va céc quy trinh xép hang tin nhiém. Théng tin
lién quan dén, bén canh céc thong tin khac, céc ¢d déng nam gitr trén 5% von diéu 1& thuc gop cua VIS Rating, bat ky thay d6i vé ty 1& s& hitu nao cla céc cé déng
nam gitr trén 5% vén diéu |é thuc gép cua VIS Rating va danh sach céc t6 chirc duge xép hang vai phi dich vu xép hang tin nhiém chiém trén 5% téng doanh thu
hoat déng x&p hang tin nhiém cua VIS Rating trong ndm tai chinh lién trudc thai diém cong bé thong tin, duge dang tai tai https:/visrating.com dudi tiéu dé
“Thong Tin Doanh Nghiép”.
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